Colmédica Medicina Prepagada S.A.
Estados Financieros Separados

Al 31 de diciembre de 2017

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016)

Caon el Informe del Revisor Fiscal



INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefores Accionistas
Coimédica Medicina Prepagada S.A.:

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros separados da Colmédica Medicina Prepagada S.A. (is
Compafifa), los cuales comprenden el estado separado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2017 v los estados separados de resultados y otro resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ako gus termind en esa fecha y sus respectivas
notas, que incluyen las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de fa administracidn en relacién con los estados financieros separados

La administracién es responsable por la adecuada preparacién y presentacion de estos sstados
financieros separados de acuerdo con Normas de Contabilidad y de informacién Financiera
aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control intero relevante para la preparacién y presentacién de estados financieros separados
libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error: seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas, asf como establecer los estimados contables razonables en las
gircunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros separados
con base en mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y
efectué mi examen de acuerde con las Normas Internacionales de Auditorfa aceptadas en
Colombia. Tales normas requieren que cumpla con requisitos &ticos, planifique y efectie la
auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financigros separados estan
libres de efrores de importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montas y
revelaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores de
importancia material en los estados financieros separados. En dicha evaluacidn del riesgo, el
revisor fiscal tiene en cuenta el control intarno relevante para la preparacion y presentacion de
los estados financieros separados, con el fin de disefar procedimientos de auditorfa gue sean
apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar el uso de politicas
contables apropiadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la
administracion, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros separados en
general,



Considero que Ia evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinién que expreso a continuacion.

Opinion

En mi opinién, los estados financieros separados que se mencionan, tomados fielmente de los
libros y adjuntos a este informe, presantan razonablemente, en todos los aspectos de
importancia material, la situacion financiera separada de |a Compaenila al 31 de diciembre de
2017, los resultados separados de sus operaciones y sus flujos separados de efectivo por el ano
que termind en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con sl afio anterior.

Otros asuntos

Los estados financieros separados al v por el afio terminado e! 31 de diciembre de 201 B, se
presentan exclusivamente para fines de comparacién, fueron auditados por mi vy en mi informe
de fecha 22 de febrero de 2017, expresé una opinidn sin saivedades sobre los mismos.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
Con base en el resultado de mis prughas, en mi concepto durante 2017

a} La contabilidad de la Compania ha sido Hevada conforme a ias normas legales v a la téenica
contable.

b} Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de ls
Asamblea de Accionistas.

¢ La correspondencia, los comprobantes de las cuentas v los libros de actas v de registro de
acciones se liesvan y se conservan debidamente.

d} Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan v el informe de
gestion preparado por los administradores, el cuat incluys la constancia por parie de la
administracién sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

e} Lainformacién contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al sisterna de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados v & sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. L.a Compafifa no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.



Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decrsto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del Decreto 2496 de 2015,
respactivamente, en desarrolio de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los
numerales 1°y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacién de si
los actos de los administradores de la Compafia se ajustan a los estatutos y aias drdenes o
instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas de control
interno, de conservacién y custodia de los bienes de la Compafiia o de terceros que estén en su
poder, emitl un informe separado de fecha 20 de febrero de 2018.

peonrlE,

Legnardo I%%Rivera Goémez
Revisor Fiscal de Colmédica Medicina Prepagada S.A.
T.P. 89483-T
Miembro de KPMG S.A.S.

20 de febrerc de 2018



INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS NUMERALES 1°] Y

3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Sefiores Accionistas
Colmédica Medicina Prepagada S.A.:

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y
1.2.1.6 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por fos articulos 4 v 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, presento ¢l resultado de los procedimientos realizados
en curmnplimiento de los numerales 19 y 3% dei articulo 209 dsl Cédigo de Comercio, detallados
como sigue, por el afic que terming el 31 de diciembre de 2017, por parte de la Compafia, en
adelante “la Sociedad”:

1% Siios actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las érdenes
0 instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

39 Sihay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacién de 10s asuntos mencionados en sl parrafo anterior
comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la Asamblea de Accionistas v, b) los
componentes del control interno implementados por la Sociedad, tales como el ambiente de
control, Jos procedimientos de evaluacion de riesgos, sus sistemas de informacién y
comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la administracion y de ios
encargados del gobierno corporativo, los cuales estan basados en lo establecido en el sistema
de control interno implementado por la administracion,

Responsabilidad de la administracién

La administracién es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las decisiones de Ia
Asamblea de Accionistas y por disefar, implementar y mantener medidas adecuadas de control
interno, de conservacién y custodia de los bienes de la Sociedad v los de terceros que estdn en
su poder, de acuerdo con lo requerids en el sistema de control interno implementado por la
administracion.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en llevar a cabo un trabajo de aseguramiento razonable para
expresar una conclusion basada en la evidencia obtenida. Efectug mis procedimientos de
acusrdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000 aceptada en Colombia
{International Standard on Assurance Engagements ~ {SAE 3000, por sus siglas en inglés,
traducida al espafiol y emitida a abril de 2002 por el Consejo de Normas Internacionalas de



Auditoria y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard Board — |AASB, por
sus siglas en inglés). Tal norma requiere que cumpla con requisitos éticos, planifiaue y efectie
los procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable sobre si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estdn en su poder, de acuerdo con
lo requerido en el sistema de control interno implementado por la administracién, en todos los
aspectos importantes de evaluacion.

Procedimientos realizados

Este trabajo de aseguramiento razonable inciuye la obtencién de evidencia por el afio que
terminé el 31 de diciembre de 2017. Los procedimientos incluyen:

* Obtencidn de una representacidn escrita de |z administracion sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asambiea da Accionistas
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia
de los bienes de la Sociedad v los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con io
requerido en el sistema ds control interno implementado por la administracion.

e |ecturay verificacidn del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

* Obiencitn de una certificacién de la administracion sobra las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas, al igual que informacidn sobre las reuniones cuyas
actas se encuentran pendientes de registro en el libro de actas, incluido un resurnen de los
asuntos tratados en dichas reuniones.

s | ectura de las actas de la Asamblea ds Accionistas v los estatutos y verificacion de si los
actos de los administradores se ajustan a fos mismos.

s Indagacionss con la administracién sobre cambios o proyectos de modificacién a los
estatutos de la Sociedad durante el periodo cubierto y validacion de su implementacion.

* FEvaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los hienes ds la Sociedad vy los de terceros que estan en su poder, de acuerdo
con lo requerido en el sistema de control interno implementado por la administracion, lo
cual incluye:

~ Pruebas de disefo, implementacion y eficacia operativa sobre los controles relsvantes de
los componentes de control interno scbre el reporte financiero v los slementos
establecidos por le Sociedad, tales como: entorno de control, proceso de valoracién de
riesgo por la entidad, los sistemas de informacidn, actividades de control y seguimiento a
los controles.



- Evaluacion del disefio, implementacion y eficacia operativa de los controles relevantes,
manuales y automaticos, de l0s procesos clave del negocio relacionados con las cuentas
significativas de ios estados financieros.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de controf interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicién durante el
periodo evaluado, debido a gue mi informe se basa en pruebas selectivas. Adicionalmente, la
evaluacién del control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las
condiciones o porgue el grade de cumplimiento con ias politicas y procedimientos puede
deteriorarse. Por otra pante, las limitaciones inherentes al control interno incluyen el error
humano, fallas por colusion de dos 0 méas personas o, inapropiado sobrepaso de los controles
por parte de la administracion.

Conclusién

Mi conclusidn se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, y
esta sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia
obtenida proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusién gue
expreso a continuacion:

Con base en el resultado de mis pruebas y en la evidencia obtenida, en mi opinién, los actos de
los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienas de la
Sociedad o de terceros que estan en su poder, de acuerdo con o requerido en sl sistema de
control interno implementado por la administracion.

Revisor Fiscal de Colmédica Medicina Prapagada S.A.
T.P. 89483 -T
Miembro de KPMG S.AS.

20 de febrero de 2018



COLMEDICA MEDICINA PREPAGADA S.A.
Estado Separadoe de S#uacloén Financiera
Al 31 de diciembre de 2017
{Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016}
{Expresados en miles de pesos colombianos)

Nota 312017 3MM2ZiZME
Activos
Actives corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 18 19,873,131 12,793 899
Activos financietos comientes 13 58,036,184 53,509,922
Otros activos no financieros comientes 17 1,937,203 4,457 435
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 15 43,821,809 36,240,851
Cuentas por cobrar a pares relacionadas, comentes 18 880,526 690,616
Aclives por impuestos cornentes 12 - 1,372,513
Total Bctivos corrientas R T T R A 28,587863 [ 77 109,065,236

[Activos no corrientes

inversiones en subsidiarias 14. 11,184,783 11,741,076
Otros activos no financieros no corrientes 17 B2,646,730 72,121,587
Activos intangibles distintos de la plusvalia 19 13,073,682 12,852 928
Piusvalta 13 2,824,707 2,824 707
Propledades Yy equipo 20 129,759,076 116,688,752

239,490,978 215,229,050 .

Total actims_ 354,056,841 *325,294,288 -

Pasivos y Patrimonio

Pasivos

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comergiales y otras Suentas por pagar 22 33,215,192 32,924,713
Cuenias por pagar a partes relacionadas, corrientas 18 24,666,028 26,837 288
Provisiones comientes 23 66,064,869 58,095,435
Pasivos por impuestos cotrientes 12 8,763,721 707,774
Beneficios a los empleados 11 8,153,246 5,102,954

Qtros pasivos ne financieras, cormientes 24. 67,866,188 60,720,631
Total pasives corrientes - U 3,244 18

tagives o cormentss’

Provisiones no comientes 23 1,388,808 827 605

Beneficios a los empleados 11 768,102 703,481

Pasivos por impuestos diferidos 12 33,811,253 33,055,134

Otros pasivos financieros, no comientes 47 168

Totdl pasivas no t:orrientes : 34,733,388
Total pagivo: 221,222,188 |
Patrimonto

Capital suscrito y pagado 21 5,508,084 6,508,084

Ganancias acumiladas 86,224 297 78,500,289

Reservas 25,528,053 18,083,725

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros separados.

= ‘ s

SANTIAGO SALAZAR YANJRA CRUZ BEJARAND LEQMARDO FABIQRIVERA GOMEZ
Representante Legal {*} Contadora Publica (*} Revisor Fiscal
TP.94885-T T8, 89483 -T
Migmbro de KPMG S AS.

{Véase mi informe del 20 de febraro de 2018)

{*} Los suscritos Representante Legal y Contador Publics certificarmos que hemes verificado previamente 1as afirmaciones contenidas en
estos estados financieros separades y que {os mismos han side tomades fielmente de tos {ibros de contabilidad de 1a Compafia.



COLMEDICA MEDICINA PREPAGADA, S.A.
Estado Separado de Resultados y Otro Resultado Integral
Afio terminado sl 31 de diciembre de 2017

{Con cifras comparativas por el aiio terminado ef 31 de diclembre de 2016)
{Expresados en miles de pesos colombianos, excepto por el valor de a ganancia por accién

que se expresa en pesos colombianos)

Nota 31H22017 317122016

ingresos de acfividades ordinarias 6 682,670,598 604,646,161
Costo de ventas 7 {482,947,589) {429,113,197)
Ganaiicia bruta i 199,622,609 | 175,532,964
Ofros ingresos, por funcidn ;] 2,457,602 2,381,157
Gastos de administracion 7 {135,948,653) {125,710,529)
Otros gastos, por funcidn 7 {2,261,808) (3,531,442
Gandncias de actividades ogeracionales " 63879, 7827 48,672,150
ingresos financieros 9 5,542,681 5,508,571
Coslos financieros {2,291,130} (1,954,954}
Ingreso Hnanciero, noto . . it 8,261,554 70,588 897
Participacidn en las ganancias de subsidiaria

contabilizada ulifizando el método de paricipacion 14 10,224,354 10,828,519
Gariancid antes de’impiieste & las ganancias.. - v 77,385,657, 63,054,286

Gasto por impuesto a las ganancias Pz ]

{28,134 564}

(21,499,330}

Ganancia del éjercicio y resuitado Integral total .

49,221,083 [

554,956

Ganancla por accidn

2,582.08 "

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financierog separados.

C> ac ks

/9\

SANTIXGO SALAZAR ANIRA CRUZ BEJARANG LEONARDO RABJO RIVERA GOMEZ
Representante Legal {*} Contadora Puablica (*) Revisor Fiseal
T.P. 94985 -T T.P. 89483-T

Miembro de KPMG 5.A.S.
{Véase mi informe del 20 de febrero de 2018)

{*) Los suscritos Representante Lega! y Contadoer PUblico certificamos que hemos verificado previamente las afimaciones contenidas en
estos estados financieros separados y que fos mismos han sido tomados fislmente de fos fibros de contabilidad de la Compania.
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GOLMEDICA MEDICINA, PREPAGADA S.A.
Estado Separado de Flujos de Efective
Afio terminado el 31 de diciembre de 2017

{Con citras comparativas por 8! aio terminado el 31 de diciembre de 20186)

(Expresados en miles de pesos colombianos)

Fiujos de efectivo por actividades de operacitn;

Gananciz def ejercicio 49,221,093 41,564,956
Ajustes para concifiar la ganancia del ejercicio con el efective neto provisto por
las actividades de operacion:
Depreciacion 7.347,181 5,486,699
Amorlizacién de activos intangibles distinios de la plusvalia 1,131,353 913,024
Participacién an las ganancias de subsidiarias {10,224,354) {10,828,519)
Gastoe comercial DAC 22,749,671 20,229,869
Deterioro deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 3,129,360 2,528,906
Pérdida nela en retiro de propriedades y equipo B76,458 2,393,725
Deteriore de terrenos 228,100 -
Impuesto a las ganangias 28,134,564 21,496 330
Cambios en activos y pasivos:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar {16,710,318) {8,301,802)
Cuentas por cobrar a partes refacionadas {198,910) {16,413}
Astivos financieros {4,526 272) {3,389,242)
Otros activos no financieros (30,754,582} {33.036,720)
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 290,479 1,003,826
Cuentas por pagar a partes refacionadas {2,271,260) 6,100,508
Provisionas 7,430,637 2273774
Beneficios a los empleados 2,115,913 1,006,890
Otros pasivos no financiergs 7,145,857 8,026,138
Ctros pasivos financieros (47,168) (185,777)
Impuasio a jas gananc;as pagade (16 849,890) (12,909,249)

Efectivo neto provisto’| porlas actividades de operacion -

217512

43,340,224

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades y equipe

Adquisicion de aclivos infangibles distintos de la plusvalia
Dlwdendos rec:|b|dc|s da suhord:nadas

(21.522,063)
{1.352,107)
10,770,647

{18,495,519)
{1,075,233)
7,232,058

{12,103,528)| - 7(12,338,697)
Efectivo neto Usadd e 1as actividades de financiamiento - Dividendos pagados {35:034,757)| . (32,735,350}
Aumento (disminucién) neto del efectivo y equivalentes de efectivo 7,079,232 {1,733,823)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicic del aiio 12,79_3,899 14,527.?2_2_

Efectiva'y equivaleintes & efectivo al fifial del ano

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros separados.

NTIARO SALAZAR YA CRUZ BEJARANC

QCM:;@;/%

LEQNARDG FABL

—

RIVERA GOMEZ

Representante Legal {(*} Zontadora Phiblica (M) Revisor Fiscal
T.P.94995-F T.P.85483-7
Miembro de KPMG 5.A.S.

{Véase mi informe del 20 de febrero de 2018)

{*} Los suscritos Representante Legal y Contador Piblico certificamos que hemos verificado previamente fas afirmaciones
contenidas en estos estados financieros separados ¥ que los mismos han side tomados fielmente da los libros de contabifidad

de ia Compafia.




COLMEDICA MEDICINA PREPAGADA S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados
Al 31 de diciembre 2017
{Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016)
{Expresado en miles de pesos colombianos)

BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
1. Entidad que reporta

Colmédica Medicina Prepagada S.A., constituida por escritura pablica No. 293 de la Notaria 42 de
Bogota D.C., con fecha 23 de agosto de 1990, es una Compaiiia de naturaleza andnima domiciliada
en Bogota D.C. Su sede principal se encuentra ubicada en la Calle 93 No. 19 — 25.

El termino de duracion de la Compafifa es indefinido, sin embargo, su duracion se ha establecido
hasta el 23 de agosto de 2079,

Su operacién técnica, financiera y comercial se lleva a cabo en su sede principal ubicada en ciudad
de Bogota, asi como en fos establecimientos de comercio ubicados en las ciudades de Armenia,
Barranquilla, Chia, Bucaramanga, Cali, Cartagena, Ctcuta, Ibagugé, Manizales, Medellin, Monterfa,
Neiva, Palmira, Pereira, Santa Marta, Villavicencio, Yopal, Valledupar y Tunija,

A partir deJ 21 de mayo de 1892, mediante el Decreto Reglamentaric 800 de la Ley 100 de 1990 y
derogado por ef Decreto 1570 del 12 de agosto de 1993, las empresas de medicina prepagada estan
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia Nacional de Salud v en tal sentido se obtuvo la
autorizacion segan Resolucion No. 2044 de 2 de diciembre de 1992 emanada de esa
Superintendencia, para la constitucidn y funcionamiento de la Gompaiiia.

Segun el Acta nimero 33 de la Asamblez General de Accionistas def 30 de septiembre de 2002, ia
Compafiia, tomo [a decision de escindir el producto Plan Obligatorio de Salud, para lo cual ia
Superintendencia Nacional de Salud, ef 27 de diciembre de 2002, mediante la Resolucion 2368,
autorizé la escision, en virtud de la cual, sin disolverse, Colmédica Medicina Prepagada S.A.,
transfirid en blogue parte de su patrimonio a una nueva Compafila que se denomind Colmédica
Entidad Promotora de Salud S.A. (zhora Aliansatud E.P.S.).

De otra parte, mediante escritura piblica No.741 de la notaria 64 de Bogota dei 9 de marzo de 2004,
la Compadiia cambié su nombre de Colmena Szlud Medicina Prepagada S.A., por el de Colmeédica
Medicina Prepagada S.A. También podra utilizar la denominacion Colmédica Medicina Prepagada.

Objeto principal

La Compafiia tiene por objeto principal ejecutar las actividades tendientes a la implantacion y manejo
de sistemas y planes de salud, para que personas naturaies y juridicas dedicadas profesionalmente
a ello, lieven a cabo la prestacion de servicios de asistencia médica y odontoldgica, en todas ias
areas de la salud humana.

La principal area de negocio es la de aseguramiento en salud, la cual aplica la normatividad definida
para el funcionamiento de Colmédica como entidad que ofrece planes voluntarios de safud.

El principal accionista es Banmeédica S.A., domiciliado en Chile, quien fiene una participacion
accionaria del 76,27%, para 2017 y 2016,
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2. Marco Técnico Normativo

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con Jas Normas de Contabilidad
y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia {(NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 20089,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496
de 2015, 2131 de 2016 y 2170 de 2017. Las NCIF aplicables en 2017 se basan en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el
Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (international Accounting Standards Board —
IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a |as traducidas oficialmente al
espafiol y emitidas por el IASE al 31 de diciembre de 2015.

Adicionalmente, la Compa#ia aplica como lineamiento (de acuerdo con leyes y ofras normas vigentes
en Colombia) el Libro 2 del Decreto 2420 de 2015, segun modificaciones incluidas en el Decreto
2486 de 2015 / Articulo 11 Vigencias (modificacion al articule 2.1.2 de la parte 1 del libro 2): que
establece la aplicacion del articulo 35 de la Ley 222, las participaciones en subsidiarias deben
reconocerse en los estados financieros separados de acuerdo con ef método de participacion, tal
como se describe en la NIC 28, en lugar de ia aplicacion de la NIC 27.

Estos estados financieros separados fueron preparados para cumplir con las disposiciones legales
a que esta sujeta la Compafia como entidad legal independiente, no existen principios contables
que difieran con refacion a los aplicades en Jos estados financieros consolidados y, adicionaimente,
na incluyen los ajustes ni eliminaciones necesarios para la presentacién de la situacion financiera
consolidada y los resultados integrales consolidados de Colmédica:Medicina Prepagada S.A. v su
subordinada.

Paor consiguiente, los estados financieros separados deben leerse conjuntamente con los estados
financieros consolidados de Colmédica Medicina Prepagada S.A. y su subordinada.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros
separados.

3. Bases de medicién

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcion de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado separado de situacion
financiera:

+» Los instrumentos financieros no derivados al valor razonable con cambios en resultados son
medidos al valor razonable.

¢ En relacion con los beneficios a empleados, se utilizé el método denominado “Unidad de crédito
proyectado”, que consiste en cuantificar los beneficios de cada participante en el plan a medida
gue se adquiere el derecho sobre ellos.

4. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compariia se expresan en la
moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados
financieros separados se presentan “en pesos colombianos” (excepto la ganancia por accién), que
es la moneda funcional de la Compariia vy la moneda de presentacion. Toda la informacion es
presentada en miles de pesos (excepto por la ganancia por accion que se presenta en pesos) y ha
sido redondeada a la unidad mas cercana.
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8. Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros separados de conformidad con las Normas de Contabilidad
y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia, requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos,
pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi como los ingresos y gastos del afio. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo future afectado.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo de
resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero, se incluye en las siguientes notas:

Nota 7 - Costo de ventas (médicos)

Nota 11 - Beneficios 4 empleados

Nota 12 - Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos
Nota 19 - Activos intangibles y plusvalia

Nota 20 - Vidas Utiles estimadas para propiedades y equipo
Nota 23 - Provisiones '

RESULTADOS DEL ANO
6. Ingresos de actividades ordinarias

El siguiente es el detalle de ios ingresos de actividades ordinarias:

Detalle de ingresos de actividades ordinarias 3122017 3112120186
Cuolas planes de medicina prepagada 627.301.961 553.678.125
Bono virtuai 54.761.308 48.890.772
Recobros servicios médicos 327.991 1.578.444
Cuotas de inscripcion y afiliacion 147.066 457.588
Duplicada de carnet 32272 41,232

Total 652.570.598 604.646.161
7. Costos de ventas, gastos de administracion y otros gastos, por funcitn

El siguiente es el detaile de los principales costos de venta, gastos de administracion y otros gastos,
por funcién:

Cosios por naturaleza 317112/2017 317122016
Costo de ventas (1) 482.947.989 429.113.197
Gastos de administracion (2) 135.948.653 125.710.528
Otros gasios, por funcidn (3 2.251.806 3.531.442

621.148.448 558.355.168
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Detalie de los costos de ventas (1) 311122017 3141212016
Costo de salud 467.275.075 414.836.597
Costos del personal 8.005.420 7.469.105
Arrendamientos v gasios de administracién 4.680.480 3.756.769
Otros costos de servigios 1.266.515 1.811.559
Depreciaciones 1.280.729 578.167
Ameortizaciones 52.638 -
Costos de mantenimiento 144190 169.583
Asistencia 242.736 390.405
Materiales clinicos 203 12
Detalle de gastos de administracion (2} 31212017 311242016
Gastos de personal (2.1) 65.756.822 59.465,204
Asesorias 16.830.821 13.394.100
Otros gastos de servicios 12.917.618 12.741.759
Publicidad 11.127.016 11.4686,057
Otros impuestos, contribuciones v patentes 11.762.053 10.416.963
Mantenimiento 3.519.071 6.152.976
Depreciaciones 8.066.454 4.907.531
Amortizaciones 1.078.715 913.024
Deudas incobrables, deterioros y castigos 3.128.360 2,528.906
Otros (detalle) :
Contribuciones y afiliaciones 863.601 820.447
Arrendamientos 1,709,541 1.882.986
Seguros 1.187.281 1.020.576
Sub Total 3.760.423 3.724.609
Total gastos de administracién 135.948.653 125.710.529
Detalie de los gastos de personal (2.1) 31/12/2017 311212016
{DAC) fuerza de vertas : 22.749.671 20.229.569
Salarios 23.562.634 21.472 017
Prestaciones sociales 5.308.940 4.536.477
Aportes Ley 100 vy segquridad social 4.897.477 4.314.867
Bonificaciones e indemnizaciones. 5.437.253 3.802.630
Auxilios 1.496.701 2.469.345
Capacitaciones 145.716 182,391
Medios de transporte 697.899 728.678
Dotacion y surninistro a trabajadores 525589 718.376
Comisiones 119.016 322.308
Cultural 475.332 526.616
QOtros . 239.504 60.428
Total 65.756.822 59.465.204
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Detalle de los otros gastos, por funcidn (3) 311202017 31122016
Descuentos ' - 1.150.548
Caostas y procesos judiciales 616.502 1.050.093
Condonaciones - 662.212
Pérdida en venta de propiedades y equipo 323.954 373.806
Impuestos asumidos 198.500 155.804
Donaciones 182.493 95.912
Diversos _ . 830.357 43.067

Total 2.251.806

8. Otros ingresos

El siguiente es &l detalle de los otros ingresos:

3.531.442

Otros Ingresos 3111212017 31M2/2016
Arriendo de oficinas y olros 94.748 116.658
Recuperacion de gastos 464.184 728.743
Indemnizaciones 401,916 205.685
Aprovechamienios 689.655 1.036.472
Servicios 153.304 218.688
Sobrantes caja 1.661 1.464
Utilidad en venta de propiedades y equipo 73.643 31.452
Diversos 578.492 41.985
Total 2.457.602 2.381.157
9. Ingresos y costos financieros
El siguiente es el detalle de los ingresos y costos financiercs:
Ingresos financieros 3122017 311212018
Intereses 5.542.681 5.508.571
Costos Financieros
Gastos bancarios (2.291.130} (1.954.954}
Y a—— 3.251.551 3.553.617

10. Ganancia por accion

La ganancia por accidn basica se calcula dividiendo la ganancia del ejercicio atribuibie a ios
accionistas de la Compadiia entre el promedio de las acciones comunes en circulacion en el afio,

excluyendo, de existir, las acciones comunes readquiridas por la Compairiia.

3t/t212017
49.221.083

Ganancia Basica por Accién
Ganancia del ejercicio

3111212016
41.554.956

19.062.592
2.582,08

Promedic ponderado del niimero de acciones, basico
Teotal ganancia por accién en pesos colombianos

19.062.592
2.179,92
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11. Beneficios a los empleados
A continuacion se detallan los beneficios a los empleadoes al 31 de diciembre de 2017 y 20186;

31/12i2017 3111212018

Detalle Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Bonificaciones 2.9184086 - 1.250.000 -
Auxitios 585.683 - 800.993 -
Quiinquenios - 769.102 - 703.481
Nomina por pagar 36.972 - - -
Cesantias 2.676.661 - 2.455.822 -
intereses de cesantias 280.593 - 287 179 -
Vacaciones 1.513.312 - 1.308.960 -
Indemnizaciones 122,619 - -

8.153.246 769,102 6.102.954 703.481

El Costo del Beneficio Definido para el afio fiscal que finaliza el 31 de diciembre de 2017 no incluye
ningun cargo/crédito por eventos especiales,

La politica de beneficios a los empieados utilizada por fa Compaiita se encuentra descrita en la nota
29 - Paliticas contabiles significativas.

A continuacion de presentan los principales aspectos del plan de beneficios a largo plazo
{quingquenios) reconacido por la Companiia.

Cambios en las provisiones del plan
Na hubo ningn cambio en las provisiones del plan.
Cambios en las hipotesis actuariales

Las hipttesis actuariales cambiaron praducto de la Gltima valuacidn actuarial efectuada con corte al
31 de diciembre de 2017, asl:

Concepto Descripcion

Tipe de Interés Téchico 6,82%
irflacion 4,00%
Crecimiento Salario Minimo 5,00%
Tablas de Mortalidad {RVO8) Rentistas Hombres y Mujeres -Resolucién 1555 de 2010
Tablas de Rotacion informacion Propia de la Compariia
Fecha de valoracion 322017

Cambios en el método actuarial

No se evidencido cambio en el método actuarial o en las politicas contables respecto a la ultima
valuacion efectuada para el afio 2016.

Hipdtesis actuariales
Las hipbtesis actuariales a la fecha de valuacion son usadas para determinar el valor presente de

las obligaciones al 31 de diciembre del 2017 y para estimar el costo por beneficios definidos del afio
2018.
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Métodos actuariales

Los pasivos y el costo de los servicios del perfodo carriente se calcularon utilizande el método
denominade “Unidad de Crédito Proyectado”, en inglés “Projected Unit Credit”. Este método consiste
en cuantificar los beneficios de cada participante en el ptan a medida que se tiene derecho sobre
ellos, teniendo en cuenta los incrementos futuros de salario y la formuia del plan para la asignacién
de beneficios. Por lo tanto, el beneficio total estimado al que cada participante se espera que tenga
derecho al separarse de la Compaiiia se divide en unidades, cada una asociada con un afio de
servicio acreditado, ya sea pasado o fuiuro.

La valuacién se realiza individualmente para cada empleado. Mediante ta aplicacion de las hipotesis
actuariales, se calcula el monto del beneficio proyectade gue depende de la fecha estimada de
separacion, el servicio acreditado y el salaric en el momento del hecho causante. F! beneficio
estimado al que tiene derecho un individuo, para efectos de una valuacion asociada a una fecha de
separacion, corresponde al beneficio descrito en el plan calculado con el salario proyectado para el
beneficio a la fecha de separacion esperada. El beneficic atribuido por el servicio prestado durante
un periodo es la diferencia entre la obligacion de la valuacion at final del periodo menos la obligacion
at inicio del periodo, es decir a la fecha de la valuacion. Por lo tanto, la obligacién por beneficios
definidos del plan al 31 de diciembre de 2017 se calcula aplicando, sobre la cuantia total del beneficio
estimado, la proporcion existente entre el servicio acreditado a la fecha de medicién y el servicio tota
que alcanzara cada participante a la fecha de separacion esperada.

La obligacion por beneficios definidos del plan es la suma de la obligacion de cada individuo a ia
fecha de medicion, y el costo de los servicios del periodo corriente del plan se calcula como la suma
de los costos de los servicios individuales del perfodo corriente.

Informacion de los participantes

La obligacion por beneficios definidos al 31 de diciembre de 2017 y el costo estimado para el afio
fiscal que finaliza el 31 de diciembre de 2018, estan basados en la informacion de los participantes
at 31 de diciembre de 2017 de la Compafia.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

12. Impuesto a las ganancias

impuesto sobre la Renta vy CREE

De acuerdo con la normatividad fiscal vigente, la Compafiia esta sujeta al impuesto de renta y
complementarios. Las tarifas aplicables son las siguientes: 34% en los afios 2017 y 2018, y 33% en
2018 y afios siguientes, mas una sobretasa def 6% en 2017 y 4% en 2018. Dicha sobretasa es
aplicable cuando la base gravable del impuesto sea mayor o igual a $800 millones de pesos.

Las rentas fiscales por concepto def impuesto de ganancias ocasicnales se gravan a |a tarifa del
10%.

La base para determinar el impuesto sobre {a renta no puede ser inferior al 3,5% del patrimonio
liquido en el Uitimo dia de! gjercicio gravable inmediatamente anterior {renta presuntiva).

De acuerdo con el articulo 165 de la Ley 1607 de 2012 y ef Decreto Reglamentario 2548 de 2014,

para efectos tributarios, las remisiones contenidas en las normas tributarias a las normas contables,
continuaran vigentes durante los cuatro (4) afios siguientes a la entrada en vigencia de las Normas

7
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Internacionales de Informacion Financiera. No obstante, dicha Ley y Decreto Reglamentario fueron
derogados segun el articulo 22 de la Ley 1818 de 2016, que agregd un nuevo articulo al Estatuto
Tributario Nacional, que dispone lo siguiente para la vigencia de 2017 y subsiguientes: “para la
determinacion del impuesto sobre la renta y complementarios, en el valor de fos activos, pasivos,
patrimonio, ingresos, costos y gastos, los sujetos pasivos de este impuesto obligados a llevar
contabilidad aplicaran los sistemas de reconocimientos y medicion, de conformidad con los marcos
tecnicos narmativos contables vigentes en Colombia, cuando la ley tributaria remita expresamente a
ellas y en los casos en que esta no regule la materia. En todo caso, la ley tributaria puede disponer
de forma expresa un tratamiento diferente, de conformidad con el articule 4 de la ley 1314 de 2009".

En consecuencia, durante los afios 2016 y 2015 inclusive, las bases fiscales de las partidas que se
incluyeron en ias declaraciones tributarias contintian inalteradas y la determinacion del pasivo por el
impuesto corriente de renta y CREE, se realizd con base en las normas tributarias vigentes.

Anos sujetos a fiscalizacion

Las declaraciones del impuesto sobre Ja renta de los afios gravables 2015 y 2016 se encuentran
abiertas para revisién fiscal por parte de las autoridades tributarias, no se prevén impuestos

adicionales con ocasion de una inspeccion.

l.as declaraciones del impuesto sobre 1a renta para la equidad CREE de ios afios 2015 y 2016 estan
sujetas a revision por las autoridades fiscales; no se prevén impuestos adicionales con ocasion de
una inspeccion.

a. Activos y pasivos por impuestos corrientes

El siguiente es e detalle del impuesto de renta al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Activos por Impuestos Corrientes 3122017 3111212016

Salde a favor en CREE por cobrar — 1.372.513

Total - 1.372.513

Pasivos por impuestos Corrientes 311212017 3111212016

Impuesto z la renta por pagar 9.763.721

Total 9.783.721 767.779

b. Conciliacidén de l1a tasa efectiva

La tasa efectiva del impuesto sobre la renta y complementarios de la Compafiia difiere de la tasa
nominal aplicable de acuerdo con las normas vigentes. A continuacion, se detalla ta conciliacion entre
dichas tasas:

Resumen:

) 31212017 J1/12/2016
Ganancia antes de impuesto a ias ganancias 77.355.657 63.054.288

Tasa impositiva aplicable 40%
Efectos de la tasa impositiva (3,63%)
Total de tasa impositiva media efectiva 36,37% 34,10%
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Detalle:
3171212017 3111272016
Valores Tasa Vatores Tasa

Ganancia antes de impuesto a las ganancias 77.355.657 63.054.286

Tasa nominal de impuestos 40% 40%

impuesto esperado 30.942.263 - 40% 25.221.7114 40%
Donaciones no deducibles en CREE 27.374 0,04% 14.387 0,02%
Efecto sobretasa (48.000) {0,06%) (48.000) (0,08%)
Ingreso por métoda de participacion (4.089.742} (5,29%) (4.331.408) (6,87%)
Ajuste impuesto afios anteriores {1.017.460} (1,32%) (3.077.940) (4,88%)
Impuestos asumidos 79.331 0,10% 62.322 0,10%
GMF no deducible 472.806 0,61% 426.060 0,68%
impuesto a la riqueza 72.857 0,08% 181.835 0,29%
Provisiones sin efecto en resultados - 0,00% (1.096.657) {1,74%)
Otros impuestos no deducibles 42.729 0,06% 37.489 0,06%
Multas y sanciones 21.425 0,03% 415,782 0,66%
Ajuste cambio de tarifas 245.060 0,32% 2.980.349 4,73%
Egs:j\;?:?btlagpleados y prestadores, no _ 0.00% 378.783 0.60%
Provisiones no deducibles 2.977 0,00% 8.067 0,01%
Recuperacion deducciones venta activos fijos - 0,00% 326.547 0,52%
Qiros gastos no deducibles 1.382.944 1,79% - -

Total impuesto a las ganancias registrado

¢. Gasto por impuesto a las ganancias

28.134.564

36,37%

21.498.330

34,10%

3171212017 31/1212016

Gasto por impuestos corrientes 28.295.905 15.000.528
Ajustes de periodos anteriores {(1.017.460) {3.077.942)
Gasto por impuestos diferidos 856,119 9.576.744
Total gastos por impuestos a las ganancias 28.134.564 21.489.330

d. Activos y pasivos por impuestos diferidos

Las diferencias entre el valor en libros de los activas v pasives y 1as bases fiscaies de los mismos,
dan lugar a las siguientes diferencias temperarias que generan impuestos diferidos, calculados y
registrados en los periodos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, con base en las tasas
tributarias vigentes come referentes para los afios en los cuales dichas diferencias temporarias se

revertiran.

El siguiente es el detalle de los pasivos diferidos netos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como

su variacién entre dichas fechas:

Impuestos diferidos relativos a: Saldo al Reconocido en Saldo al Reconocido en Satdo at
1172616 Resuitados 312120146 Resultados 341212017
Inversionas 122.428 {20.660}) 101.768 {141.023) {39.255)
Clientes 679.559 £78.828 1.358.387 358.330 1.717.717
Propiedades y equipc {8.676.267) (2.877.677) {11.653.944) {511.042) (12.164.986)
Intangibles {5.601.107} (573.786) {434.700) {6.608.593)

(6.174.893;
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Saildo al Reconocide en Saldo al Reconocide en Satdo al

impuestos diferidos relativos a:

17172016 Resultados 311212016 Resultados 3111202047
Diferidos 382.954 214.710 597 664 {579.987) 17.677
COtros {24.648.925) (4.669.882} (29.318.867) (4.379.708} {33.688.515)
Cuentas por pagar y proveedores {2.405.618} {3.069.389) {5.475.007) 759.455 {4.715.552)
Impussios 411.164 103.894 515.058 {515.058) -
Gasto de empleados 693.918 4G7.872 1.101.780 607 486 1.709.276
Reservas téonicas 15.563.504 329.346 15.892.850 3.979.128 19.871.978

{23.478.350} (9.576.744} {33.055.134) {856.119) {33.911.253)

Reforma Tributaria

El 29 de diciembre de 2016 fue sancionada la Ley 1819 de 2016, mediante la cual se introdujeron
nuevas reglas en materia tributaria, cuyos aspectos mas relevantes se presentan a continuacion:

» A partir de 2017, se elimind el impuesto sobre la renta para fa equidad CREE y se unifico el
impuesto de renta y complementarios.

« Seincrementd al 3,5% el porcentaje de renta presuntiva, el cual se seguird liquidando sobre el
patrimonic liquido.

» Se modifics el sistema de tributacion sobre las utilidades generadas a partir del afio 2017, a ser
giradas como dividendo, las cuales son gravadas tanto en cabeza de la sociedad como en
cabeza del socio. Para el caso de las utilidades que, de acuerdo con los articulos 48 y 49 del
Estatuto Tributario, resulten como “no gravadas® se debe aplicar las siguientes tarifas,
considerando la calidad del beneficiario:

- Tarifas marginales entre el 0%, 5% y 10% en el pago o abono en cuenta a personas
naturales residentes,

- Tasifa del 5% en el page o abono en cuenta a personas no fresidentes, sociedades
extranjeras y sucursales de sociedades extranjeras.

El tratamientc del pago o abono en cuenta que se realizd a sociedades nacionales no tuvo
modificaciones.

Las utilidades que tengan la calidad de "gravadas”, estan sujetas inicialmente a un impuesto del
35% y, una vez disminuido este impuesto, se aplican las tarifas del 0%, 5% y 10%, para las personas
naturales residentes o del 5% para las personas naturales no residentes, sociedades exiranjeras y
sucursales de sociedades extranjeras.

= A partir de 2017 las pérdidas fiscales s6lo pueden ser compensadas contra las rentas liquidas
obtenidas dentro de los 12 periodos gravables siguientes y se elimine la posibilidad de reajustar
los creditos fiscales derivados de excesos de renta presuntiva y pérdidas fiscales. El valor de las
perdidas fiscales y los excesos de renta presuntiva generados antes de 2017 en el impuesto de
renta y complementarios y/o en el impuesto sobre fa renta para ia equidad CREE, seran
compensadas de manera proporcional y no estaran limitadas en el tiempo. Los excesos de renta
presuntiva se continuaran amortizando en un término de cingo (5) afios.

« A partir de 2017 el término general de firmeza de |las declaraciones tributarias se establecid en
tres (3) arnos. Para las entidades sujetas a estudio de precios de transferencia el términe de
firmeza es de seis (6} afios, término que aplica también para el caso de las declaraciones en las
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cuales se compensen pérdidas fiscales. La firmeza de las declaraciones en ias cuales se
generen pérdidas fiscales es el mismo tiempo que se tieng para compensarlas, es decir doce
(12) afios; sin embargo, si el contribuyente compensa la pérdida en los dos Uitimos afios que
tiene para hacerlo, ef término de firmeza se extendera por tres (3) aftos mas a partir de esa
compensacion con relacion a la declaracion en la cual se liquidé dicha pérdida, por lo que el
periodo para fiscalizacion podria ser de 15 afios.

» Se modificaron las tarifas de retencion en la fuente por pagos at exterior quedando en el 15%
para rentas de capital y de trabajo, consultoria, servicios técnicos, asistencia técnica, pagos a
casas matrices por conceptos de administracion y rendimientos financieros, entre otros. Se
mantuvo la tarifa correspondiente al 33% sobre el 80% del pago ¢ abono en cuenta, para
explotacion de programas de computador.

En materia de impuesto sobre las ventas, se modifict la tarifa general pasando de 16% a 19% y se
modificd el hecho generador incluyendo [a venta o cesion de derechos sobre activos intangibles
asociados a propiedad industrial y los servicios prestados desde el exterior. Para este efecto, los
servicios prestados y los intangibles adquiridos o licenciados desde el exterior, se entenderan
prestados, adquiridos o licenciados en el tferritorio nacional, cuande ei benefigiario directe o
destinatario, tenga su residencia fiscal, domicilio, establecimientc permanente o la sede de su
actividad econdmica en el territorio nacional.

ACTIVOS
13. Activos financieros corrientes

Los activos financieros estan conformados por;

Clasificacion 311212017 3122016

Titulos de deuda

CDTS Valor Razonable 8.551.266 7.834.894
CDTS Costo amortizado 42.960.111 39.062.586
Encarge fiduciario Valor Razonable 6.483.087 581.902
TIPS Valor Razonable 41.730 301.974
Titulos garantizados (TES) Valor Razonable - 2.283.249
TIDIS Valor Razonahle 3.145.337

58.036.124 53.509.922

Los activos financieros corrientes incluyen principaimente titulos de renta fija. Estos activos se
registran a valor razonable y a costo amortizade. Los que se registran al vencimiento, son
mantenidos para tener liquidez y rentabilidad. Los titulos que se contabilizan al valor de mercado, se
registran a su valor bursatit al cierre de cada ejercicio.

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, los actives financieros corrientes que
se clasifican en esta categoria no constituyen instrumentos de coberfura ya gue no existe
incertidumbre alguna sobre su pasivo subyacente, por lo que estos instrumentos estan obedeciendo
mas bien a una estrategia de gestion estructural dei riesge de liquidez implicito en las operaciones
de la Compafiia,

Certificados de Depésito a Término (CDTS), Thulos Hipotecarios (TIPS), Encargos Fiduciarios y
otras inversiones, se registran a su valor razonable con cambio en resultados.

« TIPS: Para los titulos Hipotecarios la tasa efectiva es de 6,91% pagaderos mes vencido. E
vencimiento de este titulo es en mayo de 2022,
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+ CDT: La Compariia mantiene titulos con una tasa de interés fija que oscila entre el 5,45 y el 7,80
{Titulos Primarios) los plazos de vencimiento varian entre 150 y 360 dias pagaderos periodo
vencido. El titulo mas préximo a vencer es del 29 de enero de 2018 y el mas antiguo, del 21 de
septiembre del 2018.

Por otra parte, et movimiento de estos activos durante los periodos mencionados fue el siguiente;

Movimiento ano 2017

Activos al comienzo del pericdo 01/01/2017 53.509.922
Compras y medicién 1.043.417.688
Ventas y medicion {1.035.851.416)
Total incrementos . . 4.526.272

Activos al final del pericdo 31/12/2017 58.036.194

Movimiento afio 2016

Activos al comienzo del periodo 01/01/2016 - 50.120.680
Comgpras y medicion 923.671.833
Ventas y medicion ' (920.282,591)
Total incrementos 3.389.242

Activos al final del periodo 31/12/12016 £3.509.922
14. Inversiones en subsidiarias

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compariia tiene una participacion det 92,38% en acciones
ordinarias de su subsidiaria Unidad Médica y de Diagnédstico $.A., una institucion Prestadora de
Servicios de Saiud {IPS), cuye clienie principal es la Compafifa. La medicion de esta inversion se
efectda mediante el método de participacion patrimenial,

La participacion de la Compafiia en las utilidades de su subsidiaria segun €} métodeo de participacion
para el afic 2017 fue de $10.224.354 {$10.828.518 en 2016).

En 2017 y 2018, la Compafiia recibi¢ dividendos de su inversion en su subsidiaria por $10.770.647
y $7.232.055, respectivamente.

El siguiente es un resumen de la informacion financiera de la inversién en la Unidad Médica v de
Diagndstico S.A. contabilizada utilizando ef método de pasticipacion patrimonial, ajustada por el
porcentaje de participacion total mantenido por la Compafiia para los afios 2017 y 2016:

3111212017 31/42/2016
% %
Participacion Saido Participacion Saldo
92,38% 92,38%
Activos corrientes 15.691.380C 18.888.301
Aclivos no corrienites 8.178.580 4.908.408
Total de activos 21.869.960 23.797.70%
Pasivos cormnientes 9.751.780 11.088.157
Total de pasives 9.751.780 11.088.157
Ganancia del ejercicio 11.067.697 11.721.707
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Para esta inversion, durante los afios 2017 y 2016 la Compatiia reconocio las siguientes cifras en
sus estados financieros separados:

Saldo inicial al 1 de enero de 2017 11.741.076
Mas: resuitado del ejercicio 2017 10.224.354
Menos: dividendos recibidos {10.770.647)
Saldo final al 31 de diciembre de 2017 11.194.783
Saldo inicial al 1 de enero de 2016 8.144.612
Mas: resultado del gjercicio 2016 10.828.519
Menos: dividendos recibidos (7.232.055)
Saldo final al 31 de diciembre de 2016 11.741.076

15. Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar corrientes
La composicion de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar es la siguiente:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 311212017 31/12/2016
Beudores comerciales 35.038.618 30.708.513
Otras cuentas por cobrar 8.783.193 5.532.338
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 43.821.809 36.240.851

31/12/2017
39.623.268

9.013.555
48.536.824

3111212016
34.120.898
5697617
39.818.515

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto
Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar

Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, bruto

Provisién por deterioro 31712720617 31H2i2018
Deudores comerciales (4.484.653) (3.412.385)
Otras cuentas por cobrar - {230.362 (165.278)
Total deterioro {4.715.015) {3.577.664})

L.os plazos de vencimiento de los deudores y otras cuentas por cobrar netos son los siguientes:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 311212017 31/12/2016
Por vencer 37.964.750 26.291.990
Con vencimiento menor de fres meses 5.715.034 7.154.263
Con vencimiento entre tres y seis meses ©8.234 42 551
Con vencimignto entre seis y doce meses 32.036 1.432.040

Con vencimiento mayor a doge meses 11.755 1.320.007
Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 43.821.869 36.240.851
Los deudores comerciales y las cuentas por cobrar se incluyen dentro de los activos corrientes. Los

deudores comerciales representan derechos exigibles para Colmédica que tienen origen en el gire
normat del negocio, llamandose normal al gire comercial, actividad u chjeto social de la explotacion.

l.as otras cuentas por cobrar corresponden a las cuenias por cobrar que provienen de anticipos,
servicios o préstamaos fuera del giro normai del negocio.
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El movimiento de la provision por deterioro de los deudores comerciales es el siguiente;

3111212017 31/12/20186

Saldo inicial 3.577.664 3.068.704
Gasto del gjercicio 3.129.360 2.528.906
Castigo de cartera (1.992.009) 2.020.036
Saido final 4,715.015 3.577.684

Espacio dejado intencionalmente en blanco

14
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16. Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicion de este rubro es la siguiente;

311212047 31M2/12016
Efectivo en caja 1.223.489 1.015.398
Saldos en bancos 18.640.642 11.774.501

Total efectivo y equivalentes de efectivo 19.873.134

Ei efectivo y equivalentes de efectivo no tiene restricciones de disponibitidad.

La exposicién de la Compafifa a riesgos de tasa de interés se revela en la Nota 25 — Admiinistracion

del Riesgo Financiero.
17. Otros activos no financieros corrientes y no corrientes

La composicién de este rubro es la siguiente:

12.793.89%

3212017 311212016
Corrientes Mo Corrientes Corrientes No Corrientes
Gastos Diferidos de Ventas (DAC) 1.599.559 82.646.730 1.175.431 72.121.587
Seguros 265.105 - 287.585 -
Anticipos (1} 72.539 - 2.594 409 -

1.937.203

82.646.730

4.457.435

72.121.587

(1) Corresponde a los anticipos generados a contratistas, prestadores médicos y empieados.

El DAC corresponde a los costos en que la Compafiia incurrié para vender los contratos de medicina
prepagada, por lo gue se realiza activacion de los mismos. Este DAC no incluye gastos asociados
a fidelizacion, considerando que estos son reconocidos directamente en resultados.

18. Partes relacionadas

Controladora principal

La controladora principal de ia Compaiiia es Banmédica S.A., domiciliada en Chile. Burante los afios
2017 y 2016 no se presentaron movimientos accionarios que generaran modificaciones en fa
participacion de la controladora principal. Ver Nota 1 — Entidad que reporta.

La compasicion de los saidos con partes relacionadas & la fecha del estade de situacion financiera
es la siguiente:

Cuentas por cobrar a partes relacionadas, corrientes

Parte relacionada 314202017 3111212016
Aliansalud E.£.S. S A 889.173 464.821
Banmédica Colombia S.A. 353 102,225
Fundacion Abod Shaio S.A. 33.570

Total 889.528 8390.618
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Cuentas por pagar a partes relacionadas, corrientes

311212017

Parte relacionada 31112120146
Unidad Médica v de Diagnostico S.A. 11.741.107 15.222.430
Editorial para la Ciencia Ltda, 5.415.025 4.953.958
Administradora Country S.A. 3.865.969 3.651.036
Administradora Clinica La Colina 8.A.S. 2.170.818 1.823.088
Fundacion Ahood Shaio S.A. 1.398.823 1.139.570
GCongregacion de Hermanas Dominicas S.A. 72.909 147.208
Aliansalud E.P.S. S.A. 1.377 -
Total 24.666.028 26.837.288

Las partes relacionadas corresponden a proveedores cuyos saldos por pagar son transacciones del
periocdo pactadas a corto plazo y celebradas bajo condiciones de mercadao.

Transacciones coit partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas se realizan de acuerdo con condiciones normazles de
mercado. El siguiente es un detalle de las transacciones realizadas con partes relacionadas durante
los afios 2017 v 2016:

Servicios prestados a partes relacionadas

Efecto en resultados
311212017 31142/2016

Naturaleza de la
relacién

Parte relacionada de
la transaccion

Descripcion de la
transaccidn

Aliansalud E.P.S. S.A. | Asociada Indirecta | Ingresos por servicios - 175.081
Banmédica '
Colombia S.A.8 Asociada Indirecta | Otros 1.377 -

Fundacidn Abood

Shaio S5.A. Accionista Ingresos por servicios - 490.846
Total 1.377 6865.927

Servicios recibidos de partes relacionadas

Efecto en resultados

Descripcidn de la

Parte relacionada de Naturaleza de la

la transaccidén relacion transaccion 31N 22017 311422016
Unidad Médica y
de Diagnostico S.A. | Subsidiaria Costo médico 75.452.394 64.357.533
Administradora
Country S.A, Asaciada Indirecta | Coste médico 48.479.212 47.031.91
Administradora
Clinica La Colina 5.A.S. | Accionista Costo médico 23.405.917 23.508.555
Fundacién Abood
Shaio S.A. Accionista Costo médico 15.683.468 15.229.088
Editoriai Para
la Ciencia Lida. Asociada Indirecta | Costo 6.344.208 6.283.206
Congregacion de
Hermanas
Dominicas S.A. Accionista Costo médico 1.383.602 1.783.686
Aliarisalud E.P.5. S.A. | Asociada Indirecta | Costo médico 247.183 _ -
Total 170.995.984 158.203.979
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Remuneraciones al personal clave de Gerencia, Directores y Junta Directiva

El siguiente es el defalle de los pagos al personal clave de Gerencia, Directores y Junta Directiva:

31122017 311122016

Comité de Presidencia 4.736.755 4.143.632
Gerentes y Directores B.257.474 5.155.508
Junta Directiva 2.400 16.185

19. Activos intangibles y plusvalia

Plusvalia

[ Plusvalia

31411272417 31122018
2.824.707 2.824.707

Activos Intangibles distintos de la Plusvalia

La composicién de la cuenta es la siguiente:

31242017

3141212018

Activos intangibles distintos de la plusvalia, neto

Total actives intangibles, neto

Patentes, marcas registradas y otros derechos, neto 8.108.500 §.108.500
Programas informaticos, neto 4,292 237 3.922.709
Otros activos intangibles, nefo 672.945 821.719

13.073.682

12.652.928

Acti\ro intangibles distintos de la plusvalia, bruto 322017 311212016

Totai activos intangibles, bruto

Amortizaciéon acumulada y deteriore de valor
Programas informéticos

Patentes, marcas registradas y otros derechos, bruto 8.108.500 8.108.500
Programas informaticos, brute 7.037.627 5.685.521
Otros activos intangibles, bruto 1.268.722 1.268.722

16.414.849

3272017
{2.745.390)

15.062.743

3111212016
(1.762.812)

Otros activos intangibles
Total amortizacion acumulada y deterioro de valor

(595.777)
(3.341.167)

(447.003)
{2.209.815)

Resumen de los movimientos de los activos intangibles distintos de la plusvalia

Los movimientos por periodo son los siguientes:

Patentes,

Total Activos
Intangibles
Netos

Otros Activos
intangibles,
Neto

Marcas
Registradas y
Ctros Derachos,
Neto

3.108.500

Programas
Informaticos,
Neto

12.352.928

1.352.107
{1.131.353)
13.073.682

3.922.708 821,719
1.352.107 -
(982.579) (148.774)
4,292 237 £§72.945

Saldo inicial al 01 de enero de 2017
Adiciones

Amerizacién del periodo

Total al 31 de diciembre de 2017

8.108.500

18
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Patentes,
Marcas
Registradas y
Otros Derechos,
Neto

Saldo inicial ai 01 de enerc de 2016 8.108.500

Adiciones

Programas
informaticos,
Neto

3.611.31¢
1.075.233

Otros Activos
Intangibles,

970.900

Totat Activos
intangibles
Netos

Amaortizacion del periodo

Total al 31 de diciembre de 2016 8.108.500

3.922.709

821.719

Producto de los analisis ejecutados por la Administracion de Ja Compatiia al cierre de cada periodo,
no se han evidenciado indicios de deterioro para los activos intangibles de vida finita, que debieran

ser reconocidos en los estados financieros separados.

20. Propiedades y equipo

Composicion de las propiedades y equipo:

Clases de propiedades y equipe, neto 311212017 3M1/12/2016
Construcciones en curso . 14.831.666 8.328.048
Terrengs 18.413.710 18.641.810
Edificios 77.377.089 75.281.732
Equipe 12.067.703 6.707.193
Equipamiento de fecnologias de la informacidn 5.005.578 6.358.086
Vehiculos de motor 1.163.338 1.371.885

Clases de propiedades y equipo, bruto 3341272017 31/12{2016
Caonsfrucciones en curse 14.831.666 8.328.045
Terrenos 18.413.710 18.641.810
Edificios 84.981.056 79.568.291
Equipo 16.403.202 10.044.367
Equipamiento de tecnologias de la informacién 14.802.319 14.890.648
Vehictilos de motor 1.825.470 2.091.584
Total 151.457 423 133.564.746

Depreciacion acumuiada propiedades y equipo 311212017 311212018
Edificios {7.603.975) {4.286.559)
Eguipo {4.335.449} {3.337.174)
Equipamiento de tecnologias de la informacion {8.996.741) (8.532.562}
Vehiculos de motor 762.132 ~ (719698

(21.698.347}

(16.875.994)

La Compafiia revisa la vida Util estimada de las propiedades y equipo al final de cada periodo.
Durante el periodo financiero, la Administracion determind que la vida util estimada no ha presentado

modificaciones con respecto al afio 2016.

Las vidas dtiles actuales de las propiedades y equipo son:

Vidas Utiles Vida Minima Vida Maxima
Edificios 40 afics 100 afios
Equipos ¥y equipos de tecnologias de la informacion 3 afios 15 afios
Vehiculos de motor 5 arios 5 afos
Mejoras de bienes arrendados 2 afios 10 afios
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Reconciliacién del movimiento en propiedades v equipo

En 2017:

Saldo al
1 de enerc de 2017

Construcciones
en Surso

8.328.046

Terrenos

18.641.810

Edificios.

Eguipos,
MNeto Meto

75.281.732 6.707.183
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Eguipamiento
Tecnoiogias de
{a Infermacian,
Neto

8.358.088

Vehicuios de
Motor, Neta

4.371.885

Propiedades
¥y Equipo.,
Meto

116.688.752

Saldo al

31 de diclembre de 2017

Adiciones 6.555.102 - 5.705.114 7.220.245 1.745 B59 205.743 21.522.063
Retiros {51.482) - {157.685) 1524.993) {53.640) {88.658) {676.458)
Pérdidas por deterioro

reconocidas en el estads

de resyltados . (228.100) - - - - {228.100)
Gastos por depreciacion - - 3.452 080 1.334.742 2,144,727 415,632 7.347.181

14.831.666 18.413.710 12087702 5.905.578 1.463.338 129.759.078
En 2016:
Equipamiento . -
Construcciones Terrenos Edificios, Equipos, Teenologias de Vehicutos de Ptogled_ad,s
en Curso " Neto Neto {a Informacion, fdotor, Neto ¥ ;Ilmpo_.
eto
Neto
Saldo al
1 de encro de 2016 3.713.3%2 18.641.8310 66.931.121 6.216.858 5,692,561 1.363.637 102.569.37%
Adiciones 4.873.011 - B.897.643 1,451.244 2.831.496 642,125 18,485,519
Retiros - - {1.799.810) {87832} (242.269) (264.014) (2.393.725)
Reclasificaciones {58.357) - 58357 - - - -
Reclasificacion
Propiedades de inversion - - 3.514.278 - - - 3.514.273
Gastos por depreciacion - - 2,320.057 5.486.699

Baldo al
31 de diciembre de 2816

8.328.046

18.641.810

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186:

75.281.732 §.707.193

6.358 086

1.371 885

116.688.752

» No existen elementos significativos de las propiedades y equipo que se encuentren fuera de
senvicio.
« No existen elementos significativos de las propiedades y equipo gue estande totalmente
depreciados se encuentren todavia en uso.
+ La Compafila no posee elementos de las propiedades y equipo retirados de su uso activo y
clasificado, como mantenidos para la venta de acuerdo a NIIF 5.
+ La Compaiiia no presenta elementos de propiedades y equipo cuyo valor razonable sea
significativamente diferente de su importe en libros.
s Latitularidad de todos los activos esta en cabeza de la Companiia y no hay restricciones de uso
sobre ellos.

Durante el afio 2017 se encuentran en efapa de construccién los siguientes centros médicos: Calle
122 y Centro Comerciai Plaza Central, mieniras en el afio 2016, se enconiraban en etapa de
construccion 1o siguientes centros médicos: Complejo San Francisco {Medeliin), Centro Medico de
Chapinero y Calle 122.

Pérdida por deterioro de valor y reversion posterior

Al 31 de diciembre de 2017 se reconocit en resultados el efecto deterioro del terreno No. T0016 por
valor de $228.100.
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Para el 2016 no existian indicios de deterioro en relacién con las propiedades Y equipo.
PASIVOS Y PATRIMONIO
21. Patrimonio

Capital suscrito v pagade

Et capital de la Compariia se encuentra compuesto de la siguiente manera;

3111212017
No. Acciones

31M12/2016
No. Acciones

Descripcion

Valor Vaior

Capital autorizado 30.000.000 10.243.774 30.000.000| 10243774
Capital por suscribir (10.937.302) {3.734.647) (10.937.302) | (3.734.647)
Capital suscrito y pagado 19.062.6958 6.500.127 19.062.698 6.506.127
Acciones 19.062.608 - 16.062.698 -
Acciones propias readquiridas {106) 1.043) 106 {1.043

Total capital 19.062.592 6.508.084 15.062.592 6.508.084

Acciones

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 esta representado en 19.062.592 acciones con un valor
nominal de $341,41.

Reservas

Reserva legal - La Compafia est4 obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus ganancias
netas anuales, hasta que el salde de la reserva sea equivalente al 50% del capital suscrito. La
reserva no es distribuible antes de la fiquidacion de la Compaiiia, pero debe utilizarse para absorber
¢ reducir pérdidas. Son de libre disponibilidad las apropiacionas hechas en excesa del 50% antes
mencionado.

Reserva disposicion maximo oérganc social — Establecida por la Asamblea General de
Accionistas.

Reserva readquisicion de acciones — Establecida por la Asamblea Generaf de Accionistas.
Reserva para disposicion fiscal - De acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes, como efecto
de la aplicacion de diferentes métodos de depreciacion de activos fijos, sobre los excesos generados
entre la depreciacion fiscal y la depreciacidn contable, se debe constituir una reserva equivalente al
70% del exceso generado.

Dividendos

La Compaiiia tiene come politica repartir dividendos de la ganancia neta anual, dependiendo de ia
situacion financiera de la Compafiia.

En las Asambleas Ordinarias de Accionistas celebradas el 24 de marzo de 2017 y e 17 de marzo
de 2016 y, formalizadas mediante actas No. 63 y 60, respectivamente, se acordd distribuir los
dividendos con cargo a las utilidades del afio 2016 y 2015, respectivamente.

El valor pagado de dividendos para el afic 2017 y 2016 corresponde a $35.034.757 y $32.735.3580,
respectivamente.
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Los dividendos pagados durante 2017 y 2016 fueron los siguientes:

Accionista 3111212047 311212016
Banmédica S. A. 26.720.891 24.966.989
Fundacion Abood Shaio 3.330.398 3.111.780
Colmena Inversora S. A. 2.161.783| 2.019.869
Fundacion Social 1483463 | - 1.366.080
Congregacion de las Hermanas Dominicas {Clinica Palermo) 1.328.918 1.241.684
Minoritarios 9.308 8.938

Total 35.034.757 32.735.350

22. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El salde gue compone estas cuentas es el siguiente:

Costo médico por pagar 24.584 460 23.727.840
Otras cuentas por pagar (1) 6.359.099 7.041.052
Remuneracionegs y retenciones por pagar 2.072.468 1.981.050
Chegues caducos . 157.464 140.349
Dividendos por pagar 41.71 34.305
Proveedor materiales e insumos 117

Totai 33.215.1982 32.924.713

A su vez, los principales conceptos que conforman el saldo del rubro “Otras cuentas por pagar” son
los siguientes:

Detalle "Otras cuentas por pagar" (1} 311212017 31112/2016
Proveedor mantencion edificios y eguipo 1.278.376 1.821.777
Proveedor activo fijo 405.986 1.130.843
Proveedor de asesorias 1.285.555 1.081.430
Cuentas por pagar Superintendencia de Salud - 1.034.183
Proveedor servicios basicos y aseo 1.744.39% 676.087
Proveedor de servicios de publicidad 1.402.775 580.285
Proveedor de servicios computacionales 232.008 564.965
Otras cuentas por pagar ' - 127009
Proveedor sefvicios de seguridad - 13.145
Arriendo de edificio, locales, ofros - 11.138

Total 6.358.099 7.041.052

El plazo promedio de pago a los proveedores se encuentra en un rango de 30 a 60 dias y no devengan
intereses.

23. Provisiones a corto plazo y largo plazo
L.a composicidn de la cuenta es la siguiente;

322017
Corriente No Corriente

31/12/2016
Corriente No Corriente

Clase de provision

Servicios autarizados 57.351.182 - 51.043.906 -
Glosas sobre faciuracion 4.260.109 - 4.317.580 -
Senvicios médicos adn no conocidos £52.470 505.070 805.507 -
Servicios meédicos adn no cobrados 3.362.108 - 2.928.432 -
Procesos judiciales 532.000 - - -
Amparo garantizado - 883,738 - 927 .605

B6.064.8659 1.388.808 59.095.435 927.605
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La descripcion, objetivo, politica y célculo de las provisiones informadas se incluye en Nota 29 —
Politicas contables significativas.

La Compafiia realizé prueba de suficiencia de sus pasivos (ver Nota 29), concluyendo que el valor
en libros es el adecuado.

El siguiente es el resumen del movimiento de las provisiones:

311242017 3111272016

Corriente  No Corriente  Corriente  No Corriente
Saldo inicial 59.095.435 927.605 56.833.467 915.799
Incrementos 665.064.862 1.388.808 2.816.424 927.605
Utilizacion . {5b4.456) (915.7599
Saldo final 59.095.435 927.605

24. Otros pasivos no financieros

La composicion de la cuenta es la siguiente:

3111242017 3111212018

Retenciones en la fuente por pagar 4.605.853 2.591.685
impuesto sobre las ventas por pagar 3.820.935 3.596.483
ingresos recibides por anticipado - Contratos Familiares 36.9986.206 33.971.581
| Ingresos recibidos por anticipado - Contratos Colectivos 22432194 19.512.505
impuesto de industria y comercio por pagar : - 1.048.377

67.866.188 60.720.631
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
25. Administracién del riesgo financiero

La Compaifiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

Riesgo de mercado y exposicion ante cambios en el marco regulatorio y legal
Riesgo de moneda

Riesgo de tasa de interés

Riesgo de liquidez y estructura de pasivos financieros

En esta nota se presenta informacién respecto de la exposicion de la Compaiiia a cada uno de ios
riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos de ta Comparniia para medir y
administrar el riesgo, y la administracién del capital por parte de la Compadiia.

Marco de administracién de riesgo

La Junta Directiva de la Compafia es responsabie por establecer y supervisar la estruciura de
Administracion de riesgo de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son estabiecidas con el objeto de

identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Companiia, fijar fimites y controles de riesgo
adecuados, y monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las
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politicas de administracion de riesgo, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades de la Compaiifa. La Compafia, a través de sus normas ¥
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinade y
constructivo en el que los empleados entiendan sus roles y abligaciones.

El &rea de Auditoria Interna de la Compaiiia supervisa la manera en que la administracion monitorea
el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de riesgo de la Compafia y
revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos enfrentados por
Colmedica. Auditoria Interna realiza revisiones regulares y de los controles y procedimientos de
administracion de riesgo, cuyos resultados son reportados at Representante Legal y Junta Directiva.

Riesgo de mercado v exposicién ante cambios en el marco requiatorio y legal

El sector salud esta constantemente monitoreado por el Ministerio de la Proteccién Social y la
Superintendencia Nacional de Saiud, quienes emiten y supervisan ef cumplimiento de! marco
regulatorio de este sector, sus politicas de negocio y el desempefic de sus resultados, lo que genera
una incertidumbre en las perspectivas del negocio debido a los posibles cambios en fa normatividad
que afecta el sector y por fo tanto los resultados de ia operacion. La Compafiia mitiga el Tiesgo
actualizando sus sistemas de informacion y generando planes de accion cuando es reguerido.

Riesgo de moneda

La Companfia opera en un sector en donde la moneda es el pesc colombiano y en donde se realiza
un numero minimo de transacciones en moneda extranjera. Por consiguiente, no se considera que
exista una expasicion significativa al riesgo de moneda.

Riesqo de tasa de interés

La Companiia adopta una politica para asegurar que la exposicion a los cambios en las tasas de
interés sobre los contratos de arrendamiento financiero se mantenga sobre una base de tasa fija,
tomando en cuenta fos activos con exposicién a cambios en las tasas de interés.

Riesgo de liquidez y estructura de pasivos financieros

El nesgo de liguidez es el riesgo de que ta Compafiia tenga dificultades para cumplir con las
obligaciones asociadas con sus pasivos financieras, gue son liquidados mediante la entrega de
efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compadiia para administrar 1a liguidez es
asegurar, en ta mayor medida posible, que siempre contara con ia liquidez suficiente para cumptir
con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir
en perdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiiia.

El riesgo de liquidez es administrado mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos,
optimizando los excedentes de caja diarios y de esa manera asegurar el cumplimiento de fos
compromisos en el momento de su vencimiento.

Dado lo anterior, se puede concluir que fa Compania cuenta con los flujos financieros necesarios
para cubrir sus compromisos con ios prestadores de salud.

La Compafifa diariamente actualiza sus proyecciones de flujos de caja, y recurrenterente efectla
un analisis de ia situacion financiera, del entorno econdmico del mercado de deuda con el objeto
de, en caso de requerirlo, contratar financiacién a plazos que sean coherentes con la capacidad de
generacion de flujos del negocio en que participa ia Compafifa. Sin perjuicio de lo anterior, cuenta
con lineas bancarias de corto plazo aprobadas, que permiten reducir ostensiblemente el riesgo de
liquidez.
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Es importante mencionar que se maneja una posicion neta de fondos en efectivo y efectivo
equivalente que le permiten cumplir adecuadamente el pago de sus compromisos financieros con

los prestadores de salud. Asi mismo, no mantiene pasivos de corto o largo plazo con entidades
financieras,

El riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y equivalentes al efectivo asi como
instrumentos financieros que sean negociables rapidamente, al igual que cupos de lineas de
credito aprobados.

El resumen del movimiento de las inversiones a corto plazo presentadas como activos financieros
corrientes se revela en la Nota 13. La Compaiiia también monitorea el nivel de entradas de efectivo
esperadas por deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo
esperadas por acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

A la fecha del estado separado de situacion financiera, las edades de los pasivos financieros son
las siguientes:

Edades 311272017 31112/2016
Hasta 30 dias 32.880.802 32.593.247
Enire 31 y 60 dias 95.594 94.758
Entre 61 y 90 dias 29.821 29,5619
Entre 91 y 120 dias 7.463 7.398
Enire 121 y 365 dias 201.512 199.749
Total 33.215.492 32.924.713

Riesgo de Crédito '

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida finangiera que enfrenta la Compaiiia, si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina,
principalmente, de las cuentas par cobrar a clientes y los instrumentos de inversion de la Compariia.

Exposicién al riesgo de crédito

La maxima exposicion al riesgo de crédito para partidas por cobrar a la fecha del estade separado
de situacién financiera:

Nota 3212017 31112i26186
Efectivo y equivalentes al efectivo 16 19.873.131 12.793.880
Activos financieros 13 58.036.194 53.509.922
Inversiones en subsidiarias 14 11.194,783 11.741.076
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar 15 43.821.809 36.240.851

Total 132.925.917 114.285.748

Deudores comerciales y oiras cuentas por cobrar

La fecha limite de pago de los contratos de medicina prepagada se establece sumando diez (10)
dias calendario a partir del inicic de vigencia de! contrato, si esa fecha coincide ¢on un fin de semana
se trasiada al dia habil siguiente. La fecha limite de pago serd el mismo dia de inicio de vigencia
cuando el contrato tenga una o mas facturas en mora.

Para mitigar el riesgo en los contratos que no paguen en {a fecha limite de pago, se suspende el
setvicio al dia siguiente y se inicia gestién de cobranza a partir de los veintiun (21) dias en mora.
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Para los contratos colectivos de medicina prepagada, la cartera es gestionada por un area de
cobranzas interna de la Comparifa. Cuando se frata de contratos familiares, la Compafia tiene
contratado un servicio de cobranza externa, que informa periddicamente los resultados de su
gestion.

La Compafita mantiene cuentas por deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar que
representan aproximadamente el 11,31% y 10,36% del total de activos para los afios 2017 y 2016,
respectivamente.

El siguiente cuadro muestra la rotacién de cuentas por cobrar:

Concepios 31/1212017 311212016
tngresos de actividades ordinarias 682.570.598 604.846.161
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 43.821.809 36.240.851
Rotacion cuentas por cabrar - veges 15,58 16,68
Rotacidn cuentas por cobrar - meses 0,52 (3,56

Pérdidas por deterioro

La antigiiedad de los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar at finaf del periodo sobre el
que se informa se encuentra detallado en ia Nota 15. lgualmente, la variacién en ia provision por
deterioro con respecto a ios deudores comerciales y otras cuentas por pagar durante el afio se
revela en dicha nota.

La Compafiia ha determinado que la incobrabilidad de los deudores comerciales al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, asciende a $4.715.015 y $ 3.577.664, respectivamente, efecto que se encuentra
incorporado en estados financieros separados. Por Ultimo, es importante seftalar que la Compafiia
cuenta con mecanismos de control interno, coniroles de gestién de riesgos, controles de gestion
econdmico financiefo, para asegurar que las operaciones se realicen en concordancia con las
politicas, normas y procedimientos establecidos.

La Compaiiia establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, el principal
componente de este deterioro se relaciona por la pérdida colectiva la cual se determina sobre la
base de informacion histérica de estadisticas de pago para activos financieros similares.

Ver Nota 15 - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafifa mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por $19.873.131 al 31 de diciembre de
2017 (2016 - $12.793.888), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos
activas. El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos con bancos e instituciones financieras,
que estan calificadas entre el rango AA+ y AAA, segin la agencia calificadora de riesgos.

Administracion de capital

La politica de {a Junta Directiva es mantener una base de capital sélida para conservar la confianza
de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrolio futuro del negocio. La
Junta también monitorea el retorno de capital y el nivel de dividendos pagados a los accionistas
ordinarios.
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La Compariia monitorea €l capital usando un indice deuda patrimonic ajustado, que divide Ia deuda
neta por el patrimenio ajustado. Para este propésito la deuda neta ajustada se define como los
pasivos totales mas los dividendos propuestos no devengados, menos ef efective y equivalentes de
efectivo. El patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio distintos de los
montos reconocidos en patrimonio en relacién con coberturas de flujo de efectivo, menos los
dividendos propuestos no devengados.

Conceptos 311212017 31112120186
Total pasivos 245.798.407 221.222 188
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo 19.873.131 12.793.899
Deuda neta 225.925.276 208.428.289
Totat patrimonio 118.258.434 104.072.098
indice deuda-capital ajustado {Veces) 1,91 2,00
indice deuda-capitai ajustado (%) 191% 200%

Rigsgo de sequro

La Compafiia maneja una posicién neta de fondos en efectivo y equivalentes de efective que le
permite cumplir adecuadamente el page de sus compromisos financieros con los prestadores de
salud. Asimismo, no mantiene pasivos de certo o largo plazo con entidades financieras.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la composicidn de los afiliados de Colmédica Medicina
Prepagada S.A. es la siguiente:

Afiliados vigentes 311212017 31122016
| Regional Centro 179.701 178.406
Regional Norte 26.223 14.308
Regional Occidente 24.907 25.224

Regional Antioguia 15.368 22,276
Total afiliados 246.199 244.214
26. Determinacidén de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren iz medicitn de los
valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros, La
Compafila cuenta con un marco de control establecido en relacion con la medicion de los valores
razonables. Esto incluye un equipo de medicion que tiene la responsabilidad general por la
supervision de todas las mediciones significativas del valor razonable, incluyendo los valores
razonables de Nivel 1 y 3, y que reporta directamente al Director Financiero.

Jerarquia del valor razonable

La tabla a continuacion analiza los activos y pasivos recurrentes registrados al valor razonable.
L.os distintos niveles se definen como sigue:

Nivel 1: Precios cotizados {no-agjustados) en mercados activos para activos o pasivos
' idénticos a los que la entidad puede tener acceso a la fecha de medicion.
Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluides en el Nivel 1, gue sean

observables para el active o pasivo, ya sea directa (es decir. precios) o
indirectamente (es decir. Derivados de los precios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (variables no chservables).
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Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de nivel
mas bajo que sea significativa para la medicion total.

L.a Compariia reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa durante el que ocurrio ef cambic,

Las siguientes notas incluyen informacién adicionai sobre los supuestos hechos al medir los valores
razonables:

« Nota 13 — Activos financieros
» Nota 1§ ~ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

OTRA INFORMACION
27. Contingencias

Procesos Juridicos

Los procesos Jurldicos con calificacion probable han sido registrados, como se evidencia en la nota
de provisiones. Ver nota 23 — Provisiones a corto v largo plazo.

28. Capital minimo

De acuerdo con el Articulo 7 del Decreto 1570 de 1993, los programas de medicina prepagada
deben acreditar mensualmente el capital minimo saneado, que consiste en tener un capital minimo
relacionado con el rango de usuarios que tiene la Compafia, el cual es medido con base en el
salaric minimo mensual legal vigente. Este capital mensual minimo saneado se determina tomando
el capital suscrito y pagado (incluye la prima en colocacién de accicnes) y la reserva legal con
periodicidad mensual.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia se encuenira ubicada dentro del rango de usuarios
de "mas de 150.000 y menos de 250.000”, por tal razén debe acreditar un capital minimo saneado
de 18.000 salarios minimos mensual legales vigentes.

De acuerdo con lo establecido en el articule anteriormente mencionado, los calculos del capital
minimo para los afos 2017 y 2016 son los siguientes:

Capital Minamo 3ot 31112120186
Usuarios vigentes 248.199 240.214
Salario minimo 737.717 689,454
Cantidad salarios 18.000 18.000
Capital minimo requerido {Miles de pesos) 13.278.906 12.410.172
Capital computado 47.975.561 13.475.561

Exceso Capital Minimo 4.696.655 1.065.389
29. Politicas contables significativas
Las politicas contables establecidas a continuacion han sido aplicadas consistentemente por la
Compafiia en la preparacién de los estados financieros separados, de acuerdo con las Normas de

Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que se indigue lo
contrario.
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Inversiones en subsidiarias

Se consideran subsidiarias aquellas sobre las que la Compariia, directa o indirectamente, a
traves de dependientes ejerce control. La Compafifa controla a una subsidiaria cuando por su
implicacion en ella esta expuesta, o tiene dereche, a uncs rendimientos variables procedentes
de su implicacion en la participacion y tiene la capacidad de influir en dichos rendimientos a
través del poder que ejerce sobre la misma. La Compatiia tiene el poder cuando posee derechos
sustantivos en vigor que le proporcionan la capacidad de dirigir las actividades relevantes.

Las inversiones en subordinadas son incorporadas a los estados financieros utilizando e
método contable de participacion, excepto si la inversién o una porcion de la misma, es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5.
Conforme al meétodo de participacién, las inversiones en subsidiarias se contabilizan
inicialmente en el estado de situacién financiera al costo, y se ajustan posteriormente para
contabilizar ia participacion de la Compafifa en ganancias o pérdidas y en ofro resultado integral
de la subsidiaria. '

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compariia mantiene una participacion accionaria con poder
de voto del 92,38%, en la subsidiaria Unidad Médica y de Diagnéstico S.A., domiciliada en
Colombia y cuya actividad principal es la prestacién de servicios de salud (IPS).

instrumentos financieros

Activos financieros

Reconocimiento, medicion inicial y clasificacion

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonzable; en el caso de un active
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resuitados, se adicionan los costos
de transaccion gue sean directamente atribuibles a fa adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado ¢ a valor razonable scbre 1a base del:

(a) modelo de negocic de |z entidad para gestionar los activos financieros, y

(b} de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales dei active financiero.

Activos financieros a valor razonable

Los actives financieros a vaior razonable con cambios en resultados incluyen los activos
financieros nc designados en €l momento de su clasificacién como a costo amortizado.

Activos financieros a costo amortizado

Un activo financiero se mide al costo amortizado usando el método de interés efectivo y neto de
pérdida por deterioro, si

» [| activo es mantenido dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos para obtener los flujos de efective contractuales; y

» los términos contraciuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de
efectivo que son s6lo pagos de capital e intereses,
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Baja en activos

Un activo financiero (o0, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja cuando:

» Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

« Se transfieran los derechos confractuales sobre los flujos de efectivo del activo ¢ se asume
una obligacidn de pagar a un tercerc la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencig;

» Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo;

» Se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
pero se ha transferido el control del mismo.

Pasivos financieros

» Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios de salud y
administrativos que se han adquirido de los proveedores y prestadores de sesvicios de salud
en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican come pasivos
corrientes, si el pago debe ser efectuado en periodo de un afio 0 menos (o en el ciclo normal
de explotacidon de la empresa si es mas largo). Si el pago debe ser efectuado en un periodo
superior & un aflo se presentan como pasivos no corrientes.

* Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor nominal y
posteriormente se remiden a su coste amortizado usando el método de interés efectivo
cutando el pago es superior a un afig,

Un pasivo financiero es cualquier pasive que sea una obligacion contractual de;

» Entregar efectivo u ofre activo financiero a ofra entidad; o

» Intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones gue
sean potenciaimente desfavorables para 1a entidad;

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos en efective y depdsitos a la vista
con vencimientos originales de ires meses ¢ menos desde la fecha de adquisicion que estan
sujetos a riesgo poco significative de cambios en su valor razonable y son usados por la
Compaiiia en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

El efectivo en bancos se presenta neie de sobregiros bancarios en el balance. Ver Nota 25 -
Administracién del Riesgo financiero.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La Compaifiia reconoce una cuenta por cobrar cuando se convierte en parte obligada segun la
normatividad vigente. Las cuentas por cobrar y préstamos son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no se cotizan en un mercado activo.
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Los saldos de fas cuentas por cobrar se registran a su valor nominal, el cuat es similar a su valor
presente, neto de la provision efectuada para el deterioro de su valor. El saldo de la provision
para el deterioro del valor de las cuentas por cobrar es establecido por la Gerencia cuando se
considera que existe evidencia objetiva para no recaudar los montos de acuerdo con los
terminos originales de las cuentas por cobrar. Las cuentas incobrables se castigan cuando se
identifican como tzles.

El valor en libros del activo se reduce por medio de una cuenta de provisién y el monto de la
pérdida se reconoce con cargo al estado de resultados en el rubro de “gastos operacionales”.

La recuperacion posterior de montos previamente castigados en el pericdo se recanoce con
crédito a la cuenta de “gastos administrativos” en el estado de resultados.

Propiedades vy equipo
Reconocimiento v medicién

Los terrenos, construcciones y edificaciones, se registran al costo menos depreciacion
acumulada y el valor acumulado de tas pérdidas por deterioro del vaior.

El costo de ciertas partidas de fas propiedades fue determinado con referencia a la
revalorizacion de los PCGA anteriores.

Ei costo incluye gastos que son directamente atribuibles a ia adquisicion del activo. El costo de
activos construidos por la Compafia incluye el costo de los materiales y la mano de obra directa;
cualquier ofro costo directamente atribuible al proceso de hacer que e! activo sea apto para
trabajar para su uso previsto; los costos de desmantelar, remover y de restaurar el lugar donde
estén ubicados, y los costos por préstamos capitalizados en activos calificados.

Si el software adquirido cumple una funcidn especifica en un equipo respeciivo se capitaliza
como parie de ese equipo. Esta politica cubre practicamente a cualqguier equipo de cémputo
actual.

lL.as ganancias y pérdidas de la venia de un elemento de propiedades y equipo se reconocen
netas en resuliados.

Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de un elemente de los equipos se capitaliza, si es probable que se
reciban tos beneficios econémicos futuros y su costo pueda ser medido de manera fiable. El
valor en libros de 1a parte reemplazada se da de baja. Los costos del mantenimiento diaric de
los equipos son reconecidos en resuitados cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciacidn se calcula sobre el monte depreciable, que corresponde al costo del activo,
menos su valor residuat.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depraciacion lineal sobre
las vidas Utiles estimadas de cada elementc de las propiedades y equipo. Los activos
arrendados son depreciados en el pericdo mas corto entre el arrendamiento y sus vidas Utiles,
a menos que sea razonablemente seguro que la Compariia obtendra la propiedad al final del
t&érmino del arrendamiento. Los terrenos no se deprecian.
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Las vidas ttiles estimadas para ios periodos actuales y comparativos se detallan en la Nota 20
— Propiedades y equipo.

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada gjercicio
y se gjustan si es necesario. Las estimaciones en relacién con ciertas partidas de propiedades
y equipo fueron revisados en 2017 y 2018 {ver Nota 20 ~ Propiedades y equipo).

Reclasificacién a propiedades de inversion

Cuando el uso de una propiedad cambia de ocupada por el duefio a propiedades de inversion,
esta se mide al valor razonable y es reclasificada a propiedades de inversién. Cualquier aumento
en el importe en libros se reconoce en resultados en la medida que tal aumento sea la reversidn
de una pérdida por deterioro del valor, previamente reconocida para esa propiedad. Cualquier
remanente def aumento se reconocera en el otro resultado integral e incrementara el superavit
de revaluacion dentre del patrimonio. Cualquier pérdida se reconoce en ofro resultado integral
y se presenta en el superavit de revaluacién en el patrimonio, en la medida que en el superavit
de revaluacion se incluya un monto en relacion con la propiedad especifica, y cualquier pérdida
remanente se reconoce directamente en resultados.

Reclasificacién a propiedades y eguipo

Cuando el uso de una propiedad cambia de propiedades de inversion a ocupada por el duefio,
esta se mide al valor razonable y es reclasificada a propiedades y equipo. Cualquier aumento
en el importe en libros se reconoce en resultados en la medida que tal aumento sea la reversion
de una perdida por deterioro del valor, previamente reconocida para esa propiedad. Cualquier
remanente del aumento se reconacera en el otro resultado integral e incrementara el superavit
de revaluacion deniro del patrimonio. Cualquier pérdida se reconoce en otro resultado integral
y se presenta en el superavit de revaluacion en el patrimonio, en la medida que en el superavit
de revaluacion se incluya un monto en relacion con la propiedad especifica, y cualquier pérdida
remanenie se reconoce directamente en resuliados.

{d) Activos arrendados

Los arrendamientos en términos en los cuales fa Compafiia asume sustanciatmente todos los
riesgos y beneficios de propiedad se clasifican como amendamientos financieros. En el
reconocimiento inicial, el activo arrendado se mide al menor entre el valor razonable y ef valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento. Después def reconocimiento inicial, el activo
es contabilizado, de acuerdo con la politica contable aplicable a este.

(e} Activos intangibles y plusvalia

Se registran como activos intangibles Ja plusvalia comprada (Good will), las marcas, la clientela
y las licencias de software.

Plusvalia comprada (Good Will)

La Superintendencia Nacional de Salud autorizéd 1a fusidn por absorcion entre Colmédica
Medicina Prepagada S.A., y Humana Golden Cross 5.A., Unidad Médica y de Diagnostico S.A.
y Hurmana Salud Ocupacional S.A., siendo Colmédica Medicina Prepagada S.A., la Compaiiia
absorbente y Humana Medicina Prepagada S.A., la Compafiia absorbida. La razén social de la
Compaifiia fusionada es Colmédica Medicina Prepagada S.A.
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La plusvalia no se amortiza, sino que se comprueba si existe deterioro afio o con anterioridad,
si existen indicios de una potencial pérdida del valor del active.

La Compaiiia registré como intangible, un crédito mercantil adquiride por el valor adicional
pagado en la compra de la inversién en las siguientes Compafiias:

Numero de
Entidad acciones
Humana Goiden Cross S. A, 6.329.086
Unidad Médica y de Diagndstico S. A. 359.470
Humana Salud Ocupacional 8. A 71.095

Costo

Se registra la plusvalia adquirida por el valor adicionat pagado en Ja compra de la inversién en las
Compaiiias.

Marcas y clientela

Las marcas y clientela fueron adquiridas y registradas en primera adopcion cuya medicién inicial v
posterior es al valor razonable.

Licencias de software

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costos
incurridos para adguirir y poner en uso el software especifico.

Cartera de clientes

La Compafiia, coma consecuencia de la fusion con Humana Medicina Prepagada S.A., también
adquirié una cartera de clientes, la cual a partir del 1 de enerc de 2014, se empezd a amortizar a
15,5 afios.

Deterioro de intangibles v plusvalia

Ala plusvalia y las marcas se les comprueba su deterioro anualmente o con mas frecuencia si los
acontecimientos o cambios en las circunstancias indican un deterioro potencial. El valor en libros
de la plusvalia y las marcas se comparan con el importe recuperable, que es e! valor mas alto
entre ef valor en uso y el valor razonable menos los costos de venta.

Para propositos de las prusbas de deterioro, la plusvalia adquirida en una combinacion de
negocios, se asigna a cada unidad generadora de efectivo o grupe de unidades generadoras de
efectivo que se espera se beneficiaran de la combinacion de negocios de la que surgid |a plusvaila
mercantil. Cada unidad o grupo de unidades a las que se ha asignado la plusvaiia mercantil
representa el nivet mas bajo dentro de la entidad al que {a plusvalia mercantil es controlada por la
Gerencia,

Cualquier deterioro se reconoce inmediatamente como un gasto en el estado de resultados y no se

revierten. Las ganancias y pérdidas en la venta de una entidad inciuyen el valor en libros de la
plusvalia mercantil relacionada con la entidad vendida.
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Cuando una pérdida por deterioro es revertida posteriormente, el importe en libros del activo {s]
unidad generadora de efectivo} aumenta al valor estimado revisado de su monto recuperable, de
tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en fibros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho active (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. La reversion de una pérdida por deteriora es
reconocido automaticamente en ganancias o pérdidas, salvo si el activo correspondiente se registra
at monto revaiuado, en cuyo caso la reversion de la pérdida por deterioro se maneja como un
aumento en la revaluacion.

Vidas (Hiles

» La plusvalia y las marcas tienen una vida Ufil indefinida.
+ La carera de clientes tiene vida dtit definida estimada en 15.5 afios.
» Las licencias para programas informéticos tienen vidas (tiles estimadas entre 3 y 10 afios.

Costos de adquisicién de clientes diferidos (DAC)

Los costos diferidos de adquisicion de clientes (DAC) corresponden a costos incrementales
relacionados con la suscripcion de confratos de medicina prepagada que se espera recuperar
dentro det giro ordinario del negocio. El rubro incluye sueldos, salarios integrales, aportes
parafiscales, prestaciones econdmicas, gastos de capacitacion y comisiones de asesores
externos y fuerza propia de ventas. Estos costos son amortizados, por ef meétodo de linea recta,
con base en estudios de permanencia de usuarios que en promedio es de 6,64 afios permitiendo
una adecuada correiacion de gastos con ingresos,

Estas vidas Utiles son revisadas cada ejercicic y se ajustan si es necesario.

Las NIIF no prohiben ni prescriben fa contabilizacion de un active por DAC {costos de adquisicion
de clientes diferidos), pero lo reconocen como una practica comin entre los aseguradores,
heredada fundamentalmente de la normativa US GAAP de aplicacion en Estados Unidos y que
previa a la aplicacidn de NIIF fuera el marco contable de referencia global.

Deterioro

Activos financieros

Un activa financiero que no esté registrado al valor razonable con cambios en resultados es
evaluado al final de cada perfodo sobre el gue se informa para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva que ha
ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del active, y que ese evenio de
pérdida ha tenido un efecto negativo en fos fiujos de efectivo futuros del active, que puede
estimarse de manera fiable.

l.a evidencia objetiva de que los activos financieros {incluidos los instrumentos de patrimonic)
estan deteriorados puede incluir mera o incumplimiento por un deudor, reestructuracion de un
monto adeudade a la Compafia, en términos que la Compafiia no consideraria en olras
circunstancias, indicics de que un deudor o emisor se declarard en banca rota, desaparicion de
un mercado activo para un instrumento. Ademas, para una inversién en un instrumento de
patrimonio, una disminusion significativa o prolongada de las partidas en su valor razonable por
debajo del costo, representa svidencia objetiva de deterioro.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los deudores comerciales vy de los
instrumentos de inversion medidos a costo amortizado a nivel colectivo.
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Al evaluar el deterioro colectivo, la Compariia usa fas tendencias historicas de probabilidades de
incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y &l monto de la pérdida incurrida, ajustados
por los juicios de la administracion con respecto a si las condiciones econdmicas y crediticias
actuales hacen probable que las pérdidas reales sean mayores o menores gue las sugeridas por
las tendencias histéricas.

Una perdida por deterioro relacionada con un activo financiero medide al costo amaortizado se
caicula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los fluios de
efectivo futuros estimados, descontados a Ia tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen
en resultados y se reflejan en una cuenta de provisidn contra las cuentas por cobrar. Bl interés
sobre el activo deteriorado continia reconociéndose a través de ia reversion del descuento.
Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deferioro disminuya, esta
disminucion se revierte con cambios en resuitados.

Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de ta Compafiia, excluyendo propiedades de
inversion e impuestos diferidos, se revisa al final de cada periodo sobre el que se informa para
determinar si existe algln indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el
importe recuperable del activo. En ef caso de las plusvaiias y de los activos intangibles que posean
vidas utiles indefinidas, se prueban por deterioro cada afio.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los costos de vender. Para determinar el valor en uso,
se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente, usando una tasa de
descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor
temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener el activo. Para propositos de
evaluacion del deterioro, los activos, que no pueden ser probados individualmente, son agrupados
en el grupo mas pequeno de activos que generan entradas de flujos de efectivo provenientes det
uso continuo, los gue son independientes de Ios flujos de entrada de efectivo de otros activos o
grupos de aclivos (la “unidad generadora de efectivo”).

Capital suscrito v pagado

El capital social estd representado por acciones ordinarias de una sola clase y un voto por
accion.

Dividendos

Conforme a lo dispuesto en la norma que rige las Sociedades Anénimas, la Compafiia distribuye
dividendos de acuerdo con las disposiciones de la Asamblea General de Accionistas y
considerando las utitidades de cada ejercicio.

Los dividendos por pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como un pasivo en
los estados financieros en el ejercicio en que son declarados y aprobadas par los accionistas
de la Compafiia.

Ganancias por accidn

La Compariia presenta datos de las ganancias por acciones (GPA) basicas de sus acciones
ordinarias. Las GPA basicas se calculan dividiendo el resultado atribuible a los accionistas
ordinarics de la Compafiia por el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el ejercicio, ajustado por las acciones propias mantenidas.
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Reconocimiento de costos y qastos

La Compaliia reconoce sus costos y gastos, en la medida en que ocurran los hechos
economicos de tal forma que gueden registrados sistematicamente en el periodo contable

correspondiente (causacion), independiente del flujo de recursos monetarios o financieros
{caja).

Se reconoce un gasto inmediatamente, cuande un desembolso no genera beneficios
economicos futuros o cuando no cumple con los requisitos necesarios para su registro como
active.

impuestos

impuesto a las ganancias

El gasto o ingreso por impuesto a las ganancias comprende el impuesto sobre la renta ¥
complementarios de! pericdo a pagar y el resultado del impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto vy se incluyen en el
resultado, excepte cuando se relacionan con partidas en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, caso en el cual, el impuesto corriente o diferido también se reconoce en oiro
resultado integral o directamente en el patrimonio, respectivamente.

Impuestos corrientes

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta ¥
complementarios corrientes, se calcula con base en Ias leyes tributarias promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera. La Gerencia evalla periédicamente la posicion asumida en
las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son
objeto de interpretacion y, en caso necesario, constituye provisiones sobre los montos que
espera debera pagar a las autoridades tributarias.

Para determinar la provision de impuesto de renta y complementarios, la Compatia hace su
célculo & partir del mayor valor entre fa utilidad gravable o la renta presuntiva {rentabilidad
minima sobre el patrimonio liquido del afo anterior que Ia ley presume para establecer el
impuesto sobre las ganancias).

La Compariia solo compensa los activos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes, si
existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las deudas
que resulten por su importe neto, o bien, realizar los activos y liquidar tas deudas
simultaneamente.

impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce wutilizando e! método del pasivo, determinado sobre las
diferencias temporarias entre las bases fiscales y el importe en libros de los actives y pasivos
incluidos en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futurc por concepto de impuesto
a las ganancias relacionadas con las diferencias temporarias imponibles, mientras que los
activos por impuesto diferido son los importes a recuperar por concepto de impuesto a las
ganancias debido a la existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles
negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacion. Se entiende por diferencia
temporaria la existente entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.
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Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se
reconocen en todos los casos, excepto que:

- Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una transaccion
gue no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta el
resultado contable ni la base imponible fiscal:

- Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y
negocios conjuntos sobre las que la Compafiia tenga la capacidad de controlar el
momento de su reversién y no fuese probable que se produzca su reversién en un futuro
previsible.

b} Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se
reconocen siempre que:

- Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su
compensacion, excepto en aquelios cases en las que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion gue no es una combinacion
de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta el resultado contable ni la base
imponible fiscat;

- Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias vayan a
revertir en un futuro previsible y se espere generar ganancias fiscales futuras positivas
para compensar las diferencias;

Los activos por impuestos diferidos que ne cumplen con las condiciones anteriores no son
reconocidos en el estade de situacidn financiera separado. La Compafiia reconsidera al
cierre del ejercicio, si se cumple con las condiciones para reconocer los activos porimpuestos
diferidos que previamente no hablan sido reconocidos.

Las oporfunidades de planificacion fiscal, solo se consideran en la evaluacion de ia
recuperacion de ios activos por impuestos diferidos, si la Compaiiia tiene la intencién de
adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

Medicidn

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
apliguen en los ejercicios en los que se espera realizar los actives ¢ pagar los pasivos, a
partir de la normativa aprobada ¢ que se encuentra a punio de aprobarse, y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Compafiia
espera recuperar los activos o liguidar los pasivos.

La Compaiiia revisa en la fecha de cierre del gjercicio, el importe en libros de los activos por

impuestos diferidos, con el obleto de reducir dicho valor, en la medida en que no es probable
gque vayan a existir suficientes hases imponibles positivas futuras para compensarlos.
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d) Compensacion y clasificacion

La Compaiia solo compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferidos, si
existe un derecho legal de compensacisn frente a las autoridades fiscales y dichos activos y
pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo, o bien, a
diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales
corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar (os pasivos simultaneamente,
en cada unc de los ejercicios futuros en los que se espera liquidar o recuperar importes
significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacion
financiera separado como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha
aesperada de reaiizacién o liquidacion.

Impuesto a la Riqueza

La Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014 en su articulo primero cred a partir del 1 de enero de
2015 un impuesto extraordinaric denominado Impuesto a la Riqueza, ef cual es de caracter
temporal por los afios gravables 20185, 2016 y 2017, El impuesto se causa anuaimente el 1 de
enero de cada aflo.

La Compafiia regisiré el Impuesto a la Riqueza en los resultados del gjercicio.

Gravamenes contingentes

El reconocimiento, medicion y revelacion de los gravamenes contingentes se hace con
aplicacion a io establecido en la NIC 37 y la CINHF 21.

Beneficios a los empleados

- Planes de aportaciones definidas

Las obligaciones por aportaciones a planes de aportaciones definidas se reconocen como gasto
a medida que se presta el servicio relacionado. Las aportaciones pagadas por adelantado son
recenocidas como un activo, en la medida en gue esté disponible un reembolso de efectivo o una
reduccion en los pagos futuros.

Dentro este concepto se manejan los salarios, las pensiones, las prestaciones sociales de Ley
tales como cesantias, intereses sobre cesantias, primas y vacaciones.

- Pensiones

Para los planes de contribucién definida, la Compaiiia paga contribuciones de manera obligatoria
contractual a planes de pensiones administrados pitblica o privadamente. La Compafifa no tiene
obligaciones de pago adicionales una vez que estas contribuciones han sido pagadas. Las
confribuciones se reconocen como gasto por beneficios de los empleados a su vencimiento.

- Beneficios a los empleados de corto plazo

Los beneficios a los empleados de corto plazo son medidos sobre bases no descontadas y son
reconacidos como gastos cuando se presta el servicio relacionado.
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Se reconoce una obligacion por ef monto que se espera pagar, si la Compafiia posee una
obligacion legal o implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado
por el empleado en ef pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.

La Compa#diia tiene clasificado dentro de este rubro:

a. Bonificaciones

Se reconoce una provisién mensual cuando la Compafila estad obligada contractuaimente o
cuando existe una practica del pasado que ha creado una obligacion asumida gue se espera
liquidar totalmente antes de los 12 meses siguientes al final del periodo anual sobre el que se
informa en ei gue ios empleados hayan prestados los servicios.

Se reconoce un pasivo y un gasto por benificaciones por productividad sifa Compania lo determina
de esa forma durante el periodo corriente,

b. Quinguenios

Se otorga a los empleados ciertos beneficios a largo plazo como bonificaciones de antigiiedad,
denominadas quinguenios. El pasivo reconocido en ef balance respecto de estos beneficios es el
vator presente de la obligacidn prestacional definida a Ja fecha del balance, calculada anualmente
usando el métode de credito unitario proyectado y tasa de interés de bones del Gobierno
Colombiano de largo plazo. Para las ganancias y pérdidas actuariales, se tiene como politica que
los costos de servicios pasados y cambios en las asunciones actuariales se reconocen en
resuliados.

Los pasivos reconocidos, con respecto a otros beneficios a los empleados a largo plazo, se miden
al valor de las futuras salidas en efective estimadas que realizara la Compania con relacién a los
servicios prestados por los empleados hasta la fecha sobre la gue se informa tales como
beneficios de medicina prepagada y ias primas de servicios.

Prueba de adecuacidn de pasivos, provisiones y pasivos contingentes

Prueba de adecuacion de pasivos

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia realiza una prueba de suficiencia
{adecuacién) de sus pasivos por Contratos de Medicina Prepagada para asegurar que su valor
en libros es adecuado. Para la evaluacion de la suficiencia de los pasivos se comparan los
valores actuaies de los flujos futuros contractuales de los diferentes Planes de Medicina
Prepagada con el valor neto del importe en libros de los pasivos por contratos de seguro menos
los costos diferidos de adquisicion de clientes. Sila comparacion indicada muestra que el valor
en libros de los pasives es inadecuadsa, cualquier deficiencia se reconoce como un gasto en el
estado de resultados integrales, inicialimente disminuyendo los costos de adquisicidn diferidos
hasta su concurrencia y, posteriormente, mediante el reconocimiento de un pasive para
cualquier déficit adicional. Para el descuento de los fiujos coniractuales futuros de los Planes de
Medicina Prepagada, la Compafila estima ias tasas aplicables considerando los diferentes
factores que afectan dichos flujos.

Provisiones
Una provisidn se reconoce si es resultado de un suceso pasado, ta Compafila posee una
obligacion legal o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea

necesaric un flujo de salida de beneficios econdmicos para resolver la obligacion. Las
provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa antes
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de impuestos, que refleja la evaluacion actuat del mercado del valor del dinerc en el tiempo y

de los riesgos especificos de la obligacion. La reversion del descuento se reconoce como costo
financiero.

Provisiones para demandas legales

Las provisiones por demandas legales se registran por el valor presente de la obligacion. E!
aumento en la provision o disminucion se reconoce como un gasto o ingreso con cargo al estado
de resultados integral.

Provisiones de costo médico

Se constituyen las siguientes clases de provisiones asociadas al costo médico;

Provisién de obligaciones pendientes y conocidas: conformada por la provision de
autorizaciones y la provisién de obligaciones pendientes y conocidas liquidadas pendientes
de pago — servicios médicos.

Para fos servicios identificados en la base de datos de la Compafifa con marca de recobros
se aplica un porcentaje del valor para constituir la correspondiente provision, teniendo en
cuenta que dichos servicios se proyectan con un recobro posterior. La provision no incluye
el valor de Jas UPD (Unidad de Pago Directo).

Provisidn de Glosas: Provisidn de obligaciones pendientes ain no conocidas.

Las provisiones de eventos pendientes no conocidos se calculan aplicando la metodologia
de trianguios, la cual esta basada en ia informacion histérica disponible respecto de los
pagos no conocidos, dispuesta en forma de triangulo para estimar su evolucion futura,
teniendo en cuenta los reembolsos y los apoyos diagndsticos simples (que no requieren
autorizacién). Se actualiza anualmente.

Otras Provisiones: corresponde a los servicios autorizados y no cobrados de mas de doce
{12) meses, la provision de servicios aulorizados se constituye con base en todas las
autorizaciones La provision de servicios autorizados se constituye con base en el modelo
de tarifas vigente y para los servicios hospitalarios, a partir def modelo asemejado a ias
entidades promotoras de salud generado por la Superintendencia de Salud, el cual es
actualizado periédicamente por la Vicepresidencia Técnica de la Compaiiia.

Los servicios autorizados y no cobrados de méas de 12 meses se constituyen a partir de fa
matriz de rezago de costo de Medicina Prepagada. Se actualiza anualmente.

La reserva de alio costo se calcula de acuerdo con io siguiente:

a. Se tiene en cuenta el comportamiento histdrico de casos costosos y su
correspondiente costo médico generado.

b. Se proyectan los usuarios al cierre del afio y con el historico de 4 afios se proyectan
los usuarios para el afio siguiente.

¢. Se proyecta el costo médico por usuario, teniendo en cuenta el comportamiento
histérico y el incremento proyectado de tarifas de la red médica.

d. Apartir de la proyeccion de usuarios y el costo por usuario, se proyecta el costo Total y
ef cosio en Exceso de $350 millgnes de pesos,

e. La Reserva proyectada corresponde al valor del Exceso de $350 millones de pesos
{valores que superan dicho valor por usuario).
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El importe reconocido como provisién comresponde a la mejor estimacion en la fecha del
estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente, fomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean la mayoria
de los sucesos y circunstancias concurrentes en a valoracion de las mismas.

d. Provisién para beneficio de amparo garantizado

Corresponde al total estimado del Ingreso que se deja de percibir  por el Beneficio de
Amparo Garantizado otorgado a los usuarics de todos los Planes de Medicina Prepagada,
excepto Odontoldgicos, Optimo, Esmeralda Ambutatorio y Milenio.

Esta provision se constituye haciendo una proyeccion de cases esperados para el afio
siguiente, a partir de la probabilidad de ocurrencia, generada con el comportamiento
histérico mensual de usuarios vigentes con el Beneficio v una estimagién del ingreso por
usuaric utilizando el porcentaje de incremento de las tarifas de los Planes de Medicina
Prepagada para el afio siguiente.

Existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que una satida de efectivo sea
requerida se determina considerando el tipe de obligaciones como un tode. Se reconoce
una provisidn incluso si la probabilidad de la salida de un flujo de efectivo con respecto a
cualquier partida incluida en la misma clase de obligaciones pueda ser pequefa

e. Pasivos contingentes
Cuando exista una obligacién posible que surja de hechos pasados o def presente que pueda
0 no exigir una salida de recursos econdmicos, la Compafiia lo revelara en sus estados
financieros separados.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado separadc de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, coma corrientes si su vencimiento es igual o inferior a doce (12) mases contados
desde la fecha de corte de los estados financieros separados, o como no corrientes, para
aguellos con vencimientos superiores.

Reconocimiento de ingresos

Ingresds por actividades ordinarias

Cuotas de contratos de medicina prepagada

Los ingresos por confraics de medicina prepagada se reconocen proporcionalmente en forma
mensual, durante la vigencia del contrato. El valor de los contratos se pacta en forma anticipada,
por periodo maximo de doce {12} meses, lo cual origina cuotas anticipadas que se registran en
“otros pasivos no financigros corrientes” y se reconocen como ingreso en proporcion mensual.

Los depdsitos efectuados en el momento de generada la solicitud de afiliacion corresponden a
la primera cuota o abone parcial al valor det futuro contrato, se aplica como abono al valor del
contrato cuando éste es aprobado, o se reembolsa a los solicitanies cuando el contrate no es
aceptado.

Se miden por el valor razonable, y se registran como importes a cobrar por los servicios

pactados, netos de descuentos comerciales, y del impuesto ai valor agregado. La Compa#iia
reconoce los ingresos cuando ef importe de los mismos se puede medir con fiabilidad, sea
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probable que la Compariia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion, los
costos incurridos en la transaccién, ast como los que quedan por incurrir hasta completarla,
puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se han cumplido los criterios especificos para cada
una de las actividades de iz Compania.

Ingresos por Unidades de Pago Directo (UPD) - Bono virtual

Los ingresos por ventas de Unidades de Pago Directo (UPD) se registran como ingresos en e
momento de la contraprestacion de un servicio medico.

Cuota de inscripcién

Para los contratos familiares, los ingresos por cuoias de inscripcion se registran como ingresos
en el momento de la suscripcion del contrato.,

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se ciasifican como operativos.

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con ia propiedad
de inversion poseida por la Compafiia con términos de arrendamiento entre 1 y 10 afios, con
una opcion de continuar extendiéndolo. Todos los contrafes de arrendamiente operativo
contienen clausulas de revision del mercado en casoe de gue el arrendatario ejerza su opcidn de
renovar. El arrendatario no tiene opcidn de comprar la propiedad a la fecha de expiracién del
periodo de arrendamiento.

ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros de la Compaitia incluyen lo siguiente:

- Ingreso por intereses;

- Ingreso por dividendos;

- (asto por intereses;

- {3anancia o pérdida neta en activos financieros regisirados a valor razonable con cambios en
resultados;

El ingreso ¢ gaste por interés es reconocide usando el método del interés efectivo. £l ingrese
por dividendos es reconocide en resultados en la fecha en que se establece el derecho de la
Compaiiia a recibir e pago.

Planes de medicina prepagada

La Compafiia ha enmarcado sus planes de medicina prepagada dentro de los principios
contenidos en la NIilF 4 {confratos de seguro}. Ha considerade sl cumplimiento de las
definiciones de aseguradora, tenedores de contratos v evento asegurado.

Aseguradora en cuanto, en la esencia juridica y econdmica de los Planes de Medicina
Prepagada, en un contrato de seguro se tiene la obligacién de compensar al tenedor del seguro
en ¢aso de que ocurra el evento asegurado.

Sobre tenedores del contrato, ya que constituyen la parte del contrato de seguro que adquiere
el derecho a ser compensado, en caso de producirse el evento asegurado.

42



COLMEDICA MEDICINA PREPAGADA S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

En cuanto al evento asegurado, en los contratos de medicina prepagada suscritos con los
afiliados en los diferentes planes, se incluye la obligacién de brindar beneficios a los Afiliados
para la atencién de las coberturas voluntarias tomadas por ef afiliado (adicionales a la cobertura
obligatoria impuesta por el Sistema Nacional de la Seguridad Social en Salud) y constituyen
eventos asegurados por la mera incertidumbre de su ocurrencia.

30. Normas emitidas no efectivas

Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2018:

De acuerdo con 1o indicado en los Decretos 2496 de diciembre de 2015 y 2131 de diciembre de
2018, se relacionan a continuacion las normas emitidas aplicables a partir de 2018. El impacto de la
aplicacion de las NIIF 9 y 15 se indica mas adelante. Con relacion a las normas, [a Administracion
de la Compariia no espera un impacte significativo sabre los estados financieros separados:

-Norma de informacion

L financiera

~Temadelanormao |

NIF © - Instrumentos
financieros

instrumentos financieros
(en su version revisada
de 2014).

E pro;:ébtb de reemplazo se refiere a las

siguientes fases:

» Fase 1: Clasificacion y medicion de los
activos y pasivos financieros.
Fase 2. Metodologia de deterioro.
Fase 3: Contabilidad de Cobertura.

En julio de 2014, el IASB termind la
reforma de la contabilizacidn de
instrumentos financieros y se emitio la NilF
9 - Contabilidad de instrumentos
financieros {en su version revisada de
2014), que reemplazara a la NiC 39 -
Instrumentos financieros: reconacimiento y
medicion luego de que expire la fecha de
vigencia de la anterior.

NHF 15 - Ingresos
procedentes de los
coniratos con ios clientes

Ingresos procedentes
de los contratos con los
clientes.

Establece un modelo de cinco pasos que
aplica a los ingresos procedentes de
contratos con clientes.

Reemplazara las siguientes normas e
interpretaciones de ingreso después de fa
fecha en que entre en vigencia:

NIC 18 - Ingreso.

» NIC 11 - Contratos de construccidn.
CINHF 13 - Programas de fidelizacién
de clientes,

» CINIIF 15 - Acuerdos para la
construccion de inmuebles.

s CINIF 18 - Transferencias de activos
procedentes de los clientes.

= SIC 31 - Transacciones de truegue que
inciuyen servicios de publicidad.
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‘Norma de informacicn

- financiera.. -

“Temadelanormac |
.- enmienda . |

. Defale . -

NIC 7 - Estado de Flujos

de Efectivo

Iniciativa sobre
informacion a revelar.

Requerir que las entidades proporcionen
informacién a reveiar que permita a los
usuarios de los estados financieros evaiuar
tos cambios en los pasivos que surgen de
las actividades de financiacion.

NIC 12 - Impuesto z las
ganancias

Reconacimiento de
Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas
no Realizadas.

Aclarar los requerimientos de
reconacimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor
razonable.

NitF 15- Ingreso de
actividades ordinarias
procedentes de los
contratos con los clientes

Aclaraciones.

El objetivo de estas modificaciones es
aclarar las intenciones de IASE al
desarrollar los requerimientos de la NIIF
13, sin cambiar los principios subyacentes
de la NIIF 15.

Aungue la nueva norma NIIF 16 ~ Arrendamientos fue emitida en enero de 2016 por el IASB, no ha
sido adoptada para ser aplicable en Colombia.

Impacto de [a adopcién de nuevas normas (NHF 9 y NHF 15)

La Compaiiia no ha finafizado las pruebas y evaluacion de los controles sobre sus nuevos sistemas
de tecnotogia de la informacion y, las nuevas politicas contables estan sujetas a cambios hasta que
la Compafiia presente sus primeros estados financieras que incluyan la fecha de la aplicacion inicial.

Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2019

De acuerdo con fo indicado en el Decreto 2170 de diciembre de 2017, se relacionan a continuacion
las normas emitidas apiicables a partir de 2019. El impacto de estas normas esta en proceso de
evaluacion por parte de la administracion de la Compafiia:

_ Norma de informacion |

oo financierac

_Tema.de la normao |
. “enmienda - |

NIiF 18 — Arrendamientos

Reconocimiento,

medicién, presentacion
€ informacion a revelar
de los arrendamientos.

La NIIF 16 de Arrendamientos establece
los principios para el reconocimiento,
medicién, presentacion e informacion a
revelar de los arrendamientos. Ef objetivo
€5 asegurar que los arrendatarios y
arrendadores proporcionen informacion
relevante de forma que represente
fieimente esas transacciones. Esta
informacion proporciona una base a ios
usuarios de los estados financieros para
evaluar el efecio que los arrendamientos
tienen sobre la situacian financiera, el
rendimiento financiero y los flujos de
efectivo de la entidad.

inversion

NIC 40 - Propiedades de

Transferencias de
propiedades de
inversién.

Modifica el parrafe 57 de forma que se
refieje el principio de que un cambic de
uso implicaria (a) una evaluacién de si una
propiedad cumple, o ha dejade de cumplir,

la definicion de propiedad de inversion; v
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Norma de mformacron

fihanciera -

“Tema de la normao
-enmienda

Detalle

(b) contar con ewdenc:a que apoye que ha
ocurrido ese cambio de uso. Mediante la
aplicacion de este principio una entidad
transferira propledades en construccion o
desarrollo a, o desde, propiedades de
inversion cuando, y solo cuande, exista un
cambio de uso de esta propiedad apoyado
por evidencia.

NIIF 2 —- Pagos basados
en acciones

Clasificacién y medicion
de transacciones con
pagos basados en
acciones.

Consideraciones para abordar {a
contabilizacién de una modificacion de los
terminos y condiciones de un pago basado
€n acciones que cambia ia clasificacion de
fransaccion de liquidada en efective a
liquidada con instrumentos de patrimonio,
la clasificacion de una fransaccidn con
pagos basados en acciohgs ¢on una
caracteristica de liquidacion por el neto por
Ia retencién de obligaciones fiscales y la
gcontzahitizacion de los efectos de las
condiciones, para la irrevocabilidad de la
concesion sobre la medicién de un pago
basado en acciones que se liquida en
efectivo.

NIIF 4 — Contratos de
Seguro

Aplicacion de fa NHF 9
Instrumentos

Financieros con la NIIF
4 Contratos de Seguro.

Aborda las preccupaciones sugeridas de
las diferentes fechas de vigencia de la NYiF
8 y la proxima norma sobre contratos de
segure. Las moedificaciones incluyen una
exencion temporal de la NIIF § para las
aseguradoras que cumplan critefios
especificados y una opcidn de que
apliquen el enfoque de ia superposicion a
activos financieros designados.

Mejoras Anuales a las
Normas NIF Cicic 2014
- 2018

Maodificaciones a la NIIF
1 Adopcidn por primera
vez de las Normas
Internacionales de
Informacion Financiera.

Eliminacidon de exenciones a corto plazo
para las entidades que adoptan por
primera vez las Normas NiF.

Modificaciones a la NIIF
12 Informacion a revelar
sobre participaciones en
otras entidades.

Aclaracion del alcance de la norma.

Modificaciones a la NiC
28 Inversiones en
asociadas y negocios
conjuntos.

Medician a vaior razonable de una
asociada o negocio conjunto,

31. Eventos posteriores

El 22 de diciembre de 2017 la Gerencia General Corporativa del Grupo Banmédica S.A. (domiciliado
en fa ciudad de Santiago de Chile), hizo publico el Acuerdo de Compra Definitivo del 100% del Grupo
Banmeédica S.A. por parte de UnitedHealth Group {(UHG), como parte del proceso de oferta publica.
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UnitedHeailth Group (UHG) es la Compariia de Salud mas grande def mundo, con presencia en mas
de 130 paises y el respaldo de mas de 270.000 profesionales.

Esta combinacidon permitira aprovechar la experiencia clinica, la tecnologia avanzada y sus
capacidades de su informacién para satisfacer las necesidades de las persconas de Colombia, Chile
y Peru. Por su parte UnitedHealth Group (UHG) se beneficiara de la experiencia de empresas de
Banmédica en atencion médica de Calidad y Beneficios de Salud para todos los mercados.

32. Aprobacion de estados financieros
l.os estados financieros separados y las notas que se acompatan fueron aprobados el 20 de febrero
de 2018 por la Junta Directiva mediante el Acta No. 238 y por el Representante Legal mediante

certificacion de ta misma fecha para ser presentados a la Asamblea General de Accionistas para su
aprobacion, la cuai podra aprobarlos o modificarlos.
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